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Escenario macroeconomico



Ministerio de Hacienda — Gobierno de Chile

La “Gran Cuarentena” trae consigo una pérdida aproximada
de mas de US$ 9 billones (trillions) a nivel mundial

Mundo: Crecimiento proyectado por el World Mundo: PIB proyectado por el FMI
Economic Outlook (WEO), del FMI (miles de millones, US$ 2010)
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Fuente: FMI, Banco Mundial.
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Caida generalizada en los mercados desde el inicio de la

pandemia
Cambio en el precio de los principales Cambio de valor en bolsas seleccionadas
commodities (var. % respecto al 15/01/20, US$ nominales)
(var. % respecto al 15/01/20, nominal) _
China -11,2
Oro 10,7 EE.UU. (S&P 509) -15,2
Arroz 79 Japon 17,7
' Nueva Zelanda -19,5
Af:ero Corea -21,6
Hierro Portugal -24.8
Trigo Alemania -25,5
Soya Canada -26,3
Carbon Chile -28,9
Estafio Australia -29,6
Plata Inglaterra -29,7
Aluminio Francia -30,0
Maiz Espana -31,0
Cobre Itallrf\ -31,5
Peru -31,7
Gas natural ]
. Turquia -32,7
Aceite de Pr_:l!ma Argentina 34,0
Diésel -49,1 Sudafrica -35,0
Gasolina -61,3 Grecia -36,6
Brent -64,1 México -40,6
WTI  -65,7 Brasil -46,9
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Fuente: Bloomberg al 16 de abril de 2020.
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En base a lo proyectado por el Banco Central, la economia chilena
perderia mas de US$ 12 mil millones entre 2020 y 2021

Chile: Proyecciones de crecimiento 2020 Chile: PIB proyectado por el Banco Central
(%) (miles de millones de pesos, 2013)
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Fuente: Ministerio de Hacienda, Banco Central de Chile, Consensus Forecasts, Banco Mundial, FMI.
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“‘La Gran Cuarentena’ se convierte en la peor recesion desde la
Gran Depresion, dejando muy atras la crisis financiera global”

“... las medidas necesarias para reducir el contagio y proteger vidas son una inversion
Importante en la salud humana y economica a largo plazo.” (WEO abril 2020)

“Debido a que las consecuencias econdmicas son graves en sectores especificos, los

encargados de politicas deberan implementar medidas fiscales, monetarias y financieras
sustanciales para apoyar a los hogares y las empresas afectadas a nivel nacional.” (WEO
abril 2020)

“Aca esta en juego proteger la vida, pero tambiéen los medios para la vida.” (I.Briones)

Fuente: FMI.




Ministerio de Hacienda — Gobierno de Chile

Plan fiscal de Chile representa un 6,9% del PIB estimado para 2020

Tamano de paquetes fiscales ante el COVID-2019
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Nota: La fecha de cierre de esta informacion corresponde al 10 de abril, de acuerdo a lo publicado por el FMI.
Fuente: Ministerio de Hacienda, FMI.




Seamos francos: esta crisis sanitariatendra un impacto muy
significativo en nuestra economia

Desafio central del mundo y Chile: “balancear las medidas sanitarias con el
funcionamiento, aunque sea parcial, del aparato productivo”
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Plan Economico de Emergencia
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Plan Economico de Emergencia: fase |

» Lafase | del Plan Econdmico de Emergencia moviliza recursos por US$ 12.105 millones.

« Las medidas tienen como objetivo abordar tres ejes: (1) Reforzar el Presupuesto del Sistema de Salud; (2)
Proteger los ingresos familiares y los puestos de trabajo y, (3) otras medidas de liquidez para el sistema

productivo.
Monto
Ejes Medidas (MM US$)
0 o
Reforzar el presupuesto del Sistema de Salud Suplemento gl presup.uesto. de salud con 2% constitucional 1.400
Fondo especial para financiar gastos de salud 260
: . Recursos para el Fondo de Cesantia Solidario 2.000
Proteger los ingresos familiares y los puestos de :
: Bono de apoyo a los ingresos 167
trabajo e -
Fondo solidario para enfrentar la crisis 100
Suspension de los PPM 2.400
Postergacion del pago de IVA 1.500
Anticipacion de la devolucion de imp. a la renta a las Pymes 770
Postergacion del pago de impuesto a la renta de las Pymes 600
. _ : . Postergacion pago de contribuciones de abril 670
M I ra el ma pr . 3 ) .
edidas de liquidez para el sistema productivo Devolucion anticipada del IGC para independientes 200
Devolucién de la retencion de enero y febrero del 2020 118
Reduccidn transitoria del impuesto timbre y estampillas a 0% 420
Aceleracion de pagos a proveedores del Estado 1.000

Nueva caﬁitalizacién del Banco Estado 500

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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Plan Economico de Emergencia: fase Il

« Lafase Il del Plan Economico de Emergencia moviliza recursos por US$ 5.000 millones.
» El objetivo es proteger la actividad econdmica y los ingresos de los mas vulnerables.
» Con esto, ambas fases del Plan totalizan recursos por US$ 17.105 millones (6,9% del PIB de 2020).

Monto
Ejes Medidas MM US$
Fase | 12.105
Fase I Plan de Proteccion de la Actividad Econdmica (capitalizacion del FOGAPE) 3.000
Plan para proteger los ingresos de los mas vulnerables 2.000

Total 17.105

Fuente: Ministerio de Hacienda.







Situacion de las Cuentas
Fiscales
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Durante el 2020, los gastos representaran un 27,0% del PIB
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Fuente: Ministerio de Hacienda.
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Fuerte incremento del déficit fiscal, acompanado de un aumento
de |la deuda bruta

Balance Fiscal Efectivo Deuda bruta
(% del PIB) (% del PIB)
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Fuente: Ministerio de Hacienda.
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Déficit fiscal excepcional, en el mundo y en Chile. Pero el margen
no es Infinito

Balance Fiscal Efectivo
(% del PIB)
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Fuente: Ministerio de Hacienda, FMI.




Chile post Covid-19

Gobierno
de Chile

Ministerio de Hacienda
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Retomar nuestra Hoja de ruta social y economica
compartida

» Definir prioridades.
> Fijar un punto de llegada.

» Reformismo Gradualista: establecer
estaciones intermedias creibles...

» ...entendiendo que el crecimiento

econdmico es fundamental ﬁ
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