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TOTALMENTE TRAMITADO
VISTOS: Bl articulo 23° del DFL N-° 1
/19.653, del Ministerio Secretaria General
de la Presidencia, de 2001, que fija el

texto refundido, coordinadoe y sistematizado
de la ley N° 18.575, Organica Constitucional
de Bases Generales de la Administracién del
Estado y la Resolucién N° 520 de 1996, de la
Contraloria General de la Republica, v

CONSIDERANDO :

1.- Que el mercado financiero es un mercado
extremadamente complejo A dinamico, que
demanda de la autoridad pdblica 1la adopcién
de un marco regulatorio idéneo que pondere,
dentro de un ambiente competitivo, el
desarrollo de nuevos productos b la
regulacién de nuevas précticas financieras.

2.- Que el mercado financiero requiere de un
marco regulatorio flexible, en qgue el tiempo
gue las instituciones plblicas toman en la
adopcidén de sus normas no se convierta en un
obstaculo para su adecuado desarrollo.

3.- Que la experiencia comparada demuestra
que la cooperacidén publico-privada Yy 1la
ceonstitucidn de instancias formales de
encuentro entre las autoridades vy los
agentes que participan en el mercado
financiero asegura que la regulacién legal vy

administrativa sea, por una parte,
contemporanea al desarrollo de nuevas
practicas y productos Y. por la otra,
ajustada a las necesidades de una mercado
transparente Y competitivo, dicto la
siguiente.
MINISTERIC DE HAPIENDAS
RESOLUCION: '
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Articulo 1°.- Créase una comisidn asesora denominada “Consejo

Consultivo del Mercado de Capitales”, en adelante “"Consejo del
Mercado de Capitales* o “Consejo”, cuyo objeto sera servir de
instancia de discusiédn Y andlisis de lasg Propuestas que, en

materias relacionadas con 1a regulacidn del mercadc de capitales,
el Ministro de Hacienda solicite su opinidn, en los términos que
establece el presente decreto. Las opiniones del Consejo no seran
vinculantes para la autoridad.

Articulo 2°.- Para efectos de cumplir con el objeto sefialado
en el articulc anterior, el Consejo tendra las siguientes funciones
Yy atribuciones:

a) Formular propuestas de reformas conducentes a garantizar
la existencia de un mercado de capitales transparente Y
competitivo;

b) Identificar las materias o aspectos que requieren de
modificacidén o perfeccionamiento en los diferenteg cuerpos legales
Y reglamentarios que actualmente regulan el sistema financiero;

¢} Analizar y formular observaciones a los prospectos de
normas administrativas, de caricter general o anteproyectos de ley
que se relacionen con el mercado financiero, que sean sometidas a
su conocimiento; :

d) Otras funciones o atribuciones asesoras que le encomiende
el Ministro de Hacienda en materia de regulacién financiera.

Articulo 3°.- El Consejo debera velar porque las opiniones vy
Propuestas gue formule sgean relevantes, concretas, eficaces,
eficientes y wviables vy por la coherencia interna de todas ellas.
Asimismo, deberian basarse en criterios de eficiencia en el uso de
los recursos pablicos Y privades, y de wviabilidad financiera,
politica e institucional.

El Consejo debera buscar el méximo consenso entre sus
integrantes, a través de los mecanismos gue se definan
internamente. En todo caso, la falta de consenso en una o mas
materias nc obstaria al cumplimiento de su cometido, sin perjuicio
de dejar constancia en actas de las discrepancias existentes v de
las distintas posiciones existentes al interiocr del Consejo
respecto de cada una de ellas.

Articulo 4°,- El Consejo estara integrado Por los siguientes
miembros:

1) Axel Christensen, quién lo presidirs;

2) Guillermo Tagle, quién actuari como vicepresidente;

3) Ignacic Alvarez;

4) Patricio Arrau;

5) Kathleen Barclay;

6} Gonzalo Cortéazar;

7) José Miguel Cruz;

8) Jaime De la Barra;



9) Alfredo Ergas;
10) Alberto Etchegaray;
11) Maric Farren;

12) Viviana Fernindegz;
13} Raul Labé&n;

14) Francisco Mozd;

15) Francisco Murillo;
16) Diego Peralta;

17) Alberto Pulido;

18) Tim Purcell;

19} José Manuel Silva;
20) Jaime Munita;

21) Matias Larrain, como Secretario Ejecutivo.

Sin perjuicioc de =u integracién, el Consejo podra invitcar v
oir a otros especialistas o expertos que puedan colaborar al mejor
desempefio de su cometido.

El Vicepresidente subrogard al Presidente en caso de ausencia
o impedimento de éste.

Los integrantes del Consejo ger&dn designados en sus funciones
por un periodo de dos afios, pudiendo ser nombrados por nuevos
periodos. En caso de término anticipado de las funciones de alguno
de los integrantes del Consejo, se procederi a nombrar a su
reemplazante por el tiempo que reste a aquél para completar el
respectivo periodo.

El Ministerio de Hacienda deberia informar, mediante
publicacién en su sitio Web, el -nombre, profesién u oficio v
ocupacién de los integrantes del Consejo.

Articulo 5°.- El Consejo contara con una Secretaria Ejecutiva, que
servira de instancia de comunicacidédn y coordinacién con los
organismos publicos y privados relacionados con el tema Y sera
responsable del cumplimiento de 1la agenda de trabajo del Consejo,
asl como del registro vy sistematizacién de sus sesiones y
deliberaciones.

Articulo 5° Los miembros del Consejo desempefiaran ad- honorem las
funciones que correspondan a 1la integracién del Consejo, sin que
ellc cobste a gue las funciones adicionales gque corresponden a su
Presidente, a su Secretaria Ejecutiva o a alguno de sus
integrantes, de conformidad a este decreto, sean prestadas a titulo
oneroso, si la autoridad competente asi lo dispone de conformidad a
la normativa legal vigente para la contratacidn de servicios de los
6rganos de la Administracidn del Estado.

Articulo &°.- E1 Consejo sesionara, a lo mencs, una wvez por
semestre y cada vez que lo convoque el Ministro de Hacienda, Poxr su
propia iniciativa, o el Presidente del Consejo, de oficio o cuando
lo soliciten un tercio de sus integrantes.

El Consejo sesionara con 1la asistencia de a lo menos dos
tercios de sus integrantes Yy adoptara sus acuerdos POr mayoria de
los presentes en la sesién respectiva. En caso de empate, dirimira
la votacién quien presida la reunién.



El Consejo adoptara un reglamento interno, en el que
determinara la forma de realizar las convocatorias, los
Procedimientos de wvotacioén Y adopcidén de acuerdos, la toma de actas
y las dem&s materias necesarias para su funcionamiento.

Articulo 7°.- Los integrantes del Consejo estaran sujetos a las
siguientes obligaciones:

a) EBn el ejercicioc de sus funciones deberin utilizar sdlo
informacién que esté disponible en el mercado;

b) Deberédn guardar estricta reserva Y no podran utilizar en
beneficic propio o ajeno 1la informacidén a la que tengan acceso en
razdn de su participacién en el Consejo;

¢) Deberan inhabilitarse en agquellos casos en que en la
sesidn respectiva se traten asuntos que los involucren o puedan
tener interés.

Cualgquier incumplimientc de las obligaciones anteriores
producira 1la inhabilidad y cesacién definitiva para ejercer el
cargo y hara exigibles las responsabilidades civiles © penales gque
pudieren corresponder a gquienes contravengan lo sefialado en el
inciso anterior, sin perjuicio de las sanciones administrativas que
puedan ser procedentes.

Articulo 8°.- El Presidente del Consejo, ademdas de las funciones
que le corresponden como miembro integrante del mismo, estari a
cargo de su conduccién, desempefiara Jas labores inherentes a su
direccidn y coordinarid con la Secretaria y Administracién General
del Ministerio de Hacienda las condiciones necesarias para su
adecuado funcionamiento.

Articulo 9°.- La Secretaria Y Administracién General del
Ministerioc de Hacienda prestarad el apoyo té&cnico Y administrativo
que sea necesario para el funcionamiento del Consejo.

Articulo 10.- En la sesidn constitutiva del Consejo, el Presidente
recabara las Proposiciones metodoldgicas V4 mociones de
funcionamiento que sus integrantes planteen.

El Presidente del Consejo Y la Secretaria Ejecutiva, considerando
las propuestas recibidas y teniendo presentes los criterios de
participacién, representatividad, coordinacidn, eficiencia Y
eficacia, definiran el programa de trabajo del Consejo, asi como
las reglas ¥ procedimientos a los gque se ajustara su
funcionamiento, lo que haran constar en un reglamento interno que
regira para todos sus integrantes.
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