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AUTORIZA TRATO DIRECTO, APRUEBA TERMINOS DE
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EXENTA N 294

VISTOS:

Lo dispuesto en el Titulo Ill “De la Probidad Administrativa”
y el articulo 24 del D.F.L. N2 1/19.653, de 2000, que Fija texto refundido, coordinado y sistematizado de la
Ley N2 18.575, Organica Constitucional de Bases Generales de la Administracion del Estado; la Ley N2
19.886, de Bases sobre contratos administrativos de suministro y prestacién de servicios; el Decreto
Supremo N2 250, de 2004, del Ministerio de Hacienda, que Aprueba Reglamento de la Ley N2 19.886, de
Bases sobre contratos administrativos de suministro y prestacidn de servicios, y sus modificaciones; en los
Decretos Supremos N2 384, de 2009 y N 415, de 2018, del Ministerio de Hacienda; en la Ley N2 21.053,
de Presupuestos del sector publico para el afio 2018; vy, en la Resolucion N2 1.600, de 2008, de la
Contraloria General de la Republica.

CONSIDERANDO:

1.- Que, la Secretaria y Administracion General del
Ministerio de Hacienda, requiere contratar a Fitch Ratings, Inc., para el servicio de calificacidon crediticia del
Estado de Chile para el periodo 2018, en consideracién a que dicha calificacidén constituye un importante
antecedente para la emisién de deuda publica y para favorecer la inversion internacional, de acuerdo con
los antecedentes aportados en minuta adjunta.

2.- Que, la contratacion del servicio de calificacion
crediticia del Estado de Chile por parte de firmas internacionales resulta fundamental para la ejecucién
eficiente de |as tareas asignadas al Ministerio de Hacienda.

3.- Que, desde que la Repulblica de Chile esta presente en
los mercados internacionales de deuda, mantiene contratos con las tres principales agencias
internacionales de clasificacion de riesgo, a saber: Fitch Ratings, Inc., Moodys y S&P Global Ratings, por lo
que se ha entendido que de esta forma se da cumplimiento a lo indicado en el articulo 51 del Reglamento
de la Ley N2 19.886.

4.- Que, generalmente -salvo situaciones muy especiales-
las clasificadoras de riesgo analizan los paises al menos una vez al afio. Para ello, coordinan visitas con las
areas relevantes del Ministerio y luego publican un reporte explicando por qué se mantuvo o se cambid la
clasificacion o el outlook del pais, previos comentarios del equipo del Ministerio de Hacienda.

5.- Que, la empresa Fitch Ratings, Inc., otorga el servicio de
calificacion crediticia que la Subsecretaria necesita contratar, es una empresa de reconocido prestigio
internacional y es uno de los 3 principales proveedores mundiales, en materia de calificaciones de riesgo
pais.



6.- Que, el servicio que se requiere contratar es entregado
por una empresa extranjera y sera prestado fuera de Chile (el servicio es la calificacion de riesgo
internacional, no incluye el mercado local).

7.- Que, en virtud de lo dispuesto en |a letra e) del articulo
82 de la Ley N2 19.886, de Bases Sobre Contratos Administrativos de Suministro y Prestacion de Servicios, y
el numeral 5 del articulo 10 del Decreto Supremo N2 250, de 2004, del Ministerio de Hacienda, que
aprueba el Reglamento de la ley antedicha, se establece que procede el trato directo o contratacién
directa “Si se tratara de convenios de prestacion de servicios a celebrar con personas juridicas extranjeras
que deban ejecutarse fuera del territorio nacional”, siendo éste el caso.

8.- Que, de acuerdo al procedimiento descrito en la
normativa anteriorme citada, y a los principios de eficiencia, eficacia y optimizacién de los recursos
publicos, esta Subsecretaria ha buscado resguardar el interés fiscal en la administracion de los recursos,
para atender la necesidad en forma oportuna.

9.- Que, conforme a lo indicado en los considerandos
precedentes, la empresa Fitch Ratings, Inc., deberd suscribir un contrato en el cual se establezcan las
condiciones para ambas partes, segin texto que se acompafia en la presente resolucién exenta.

RESUELVO:
1.- AUTORIZASE, la procedencia de contratar via trato
directo con Fitch Ratings, Inc., los servicios de calificacion crediticia del Estado de Chile, fundamento de la

presente resolucion exenta, por las razones sefialadas en |a parte considerativa.

2.- APRUEBANSE, los Terminos de Referencia, cuyo texto
integro se inserta a continuacion:

SERVICIO REQUERIDO

La Subsecretaria de Hacienda requiere contratar el servicio de calificacidn crediticia del Estado de Chile,
para el periodo 2018.

PLAZO DEL CONTRATO

El plazo de contrato sera desde el 8 de agosto de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2018.

Por razones de buen servicio y atendida la necesidad de cautelar el servicio de calificaciéon crediticia del
Estado de Chile, los servicios contratados podran comenzar a prestarse a partir a partir de la fecha antes
indicada, siempre que este contrato se encuentre debidamente suscrito por las partes. No obstante, los
pagos correspondientes quedardn suspendidos y supeditados a la total tramitacion de la presente
resolucion.

FORMA DE PAGO

El pago que la Subsecretaria de Hacienda realice por los servicios otorgados por la empresa, se efectuar
en una cuota, contado desde la fecha de recepcién de la factura, mes vencido, previa recepcién
conforme del servicio, para lo cual la contraparte técnica por parte de la Subsecretaria de Hacienda sera
el/la Coordinador/a de Finanzas Internacionales del Ministerio de Hacienda, o quien él/ella designe.

La factura deberd ser entregada en Teatinos N2 120 Piso 1, a través de la Oficina de Partes de la
Subsecretaria de Hacienda, en horario de atencién de lunes a jueves de 08:30 a 16:00 horas, y viernes de
08:30 a 14:00 horas. Tratdndose de facturas electrénicas, deberan ser ingresadas exclusivamente a través de
la casilla facturas@hacienda.gov.cl.




Datos de la factura:

Nombre: Secretaria y Administracién General del Ministerio de Hacienda
RUT N2: 60.801.000-9

Giro: Administracion Publica

Domicilio: Teatino 120, Piso 1, Comuna de Santiago.

La Subsecretaria de Hacienda pagara la (s) factura (s) respectiva (s) dentro de los 30 dias corridos
siguientes a la fecha de su recepcién conforme, previa recepcion conforme del servicio.

3.- APRUEBASE el contrato suscrito por la Secretaria y
Administracion General del Ministerio de Hacienda, R.U.T. N2 60.801.000-9, y la empresa Fitch Ratings,
Inc., cuyo texto es el siguiente:

“Fitch Ratings
Fitch Ratings
Performance Bond
Boleta de Garantia

1. Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada (the “Company”) has procured a performance bond
relating the fee agreement dated August 8, 2018 between Fitch Ratings, Inc. and the Republic of
Chile in order to guarantee the timely compliance of such agreement.

1. Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada (la “Compafiia”) ha adquirido una boleta de garantia, en
relacion con el acuerdo de honorarios con fecha 8 de agosto de 2018 entre Fitch Ratings, Inc. y la
Republica de Chile para garantizar el cumplimiento oportuno de tal acuerdo.

2. The performance bond is payable at sight, irrevocable, extended by Banco de Chile, for a total
amount of USD 5,500, equivalent to 5% of the total amount of the fee agreement, in the name of the
Secretary and General Administration of the Ministry of Finance, RUT No. 60.801.000-9, whose
reference is "To guarantee the faithful and timely compliance with the contract of credit rating
services."

2. La boleta de garantia es pagadera a |a vista, irrevocable, extendida por el Banco de Chile, por un monto
total de USD 5.500, equivalente al 5% del monto total del acuerdo de honorarios, a nombre de la
Secretaria y Administracion General del Ministerio de Hacienda, RUT No. 60.801.000-9, cuya glosa es
"Para garantizar el cumplimiento fiel y oportuno del contrato de servicios de calificacidn crediticia”.

3. The validity of the performance bond is from the subscription of the fee agreement and up to 60
business days after the date of termination of the fee agreement. In case of renewal of the fee
agreement, this performance bond must be renewed, for the same period of renewal thereof,
increased by 60 business days.

3. La validez de la boleta de garantia es a partir de la suscripcién del acuerdo de honorarios y hasta 60
dias habiles después de |a fecha de terminacién del acuerdo de honorarios. En caso de renovacién del
acuerdo de honorarios, esta boleta de garantia debe renovarse, por el mismo periodo de renovacion
del mismo, incrementado en 60 dias hébiles.

4. The Undersecretariat will return the performance bond to the Company, provided that Fitch Ratings,
Inc. has timely complied with the fee agreement and only once the term of validity of the same
expires. If Fitch Ratings, Inc. does not comply with the obligations established by the fee agreement,

then the Undersecretariat is authorized to proceed to make effect the performance bond without
further processing.



4. La Subsecretaria devolvera la boleta de garantia a la Compafiia, siempre gue Fitch Ratings, Inc. haya
cumplido oportunamente con el acuerdo de honorarios vy solo una vez que venza el plazo de validez
del mismo. Si Fitch Ratings, Inc. no cumple con las obligaciones establecidas por el acuerdo de
honorarios, entonces la Subsecretaria esta autorizada para proceder a hacer efectiva la boleta de

garantia sin mas tramites.

|u

Rodrigo Salas Representante Legal”. Hay firma ilegible.

“Lic. Francisco Moreno Guzman
Subsecretario de Hacienda
Ministerio de Hacienda de Chile
Teatinos 120, 12th Floor
Santiago

Chile

Fitch Ratings’ analysts are independent from its sales and marketing functions. Analysts may not
participate in negotiations, discussions or communications regarding fees or payments. Please do not
discuss or share this Fee Agreement or its contents with any analyst.

Los analistas de Fitch Ratings son independientes de sus funciones de ventas y mercadotecnia. Los
analistas no pueden participar en las negociaciones, discusiones o comunicaciones sobre honorarios o
pagos. No discuta o comparta este Acuerdo de Honorarios o su contenido con ningun analista.

Re: Base Fee Plus Issuance of Republic of Chile (the “Fitch Product”)
Ref:  Honorarios Base mas Emision de Republica de Chile (el “producto de Fitch”)

Dear Subsecretary Moreno,
Estimado Subsecretario Moreno,

Thank you for requesting the above-referenced Fitch Product. In this letter, “Fitch” means Fitch Ratings,
Inc. and any successor in interest to any such person.

Gracias por solicitar el Producto de Fitch referenciado anteriormente. En esta carta Fitch significa Fitch
Ratings, Inc. y cualquier sucesor en interés para tal persona.

Fees and Expenses: The fee arrangement relating to the requested Fitch Product is set forth in the fee
table(s). Details regarding payment of expenses are also set forth in the fee table(s). You agree to pay
such fees and expenses for the analysis undertaken in connection with the requested Fitch Product for
the term set forth below. You acknowledge that payment of these fees is not contingent on the
issuance or sale of the rated securities, your use of the Fitch Product, Fitch’s issuance of any particular
rating or any other work performed.

Honorarios y Gastos: El acuerdo de honorarios relacionado con el Producto de Fitch solicitado, se
establece en la(s) tabla(s) de honorarios. Los detalles respecto al pago de gastos también se establecen en
la(s) tabla(s) de honorarios. Usted acuerda pagar dichos honorarios y gastos por el anélisis emprendido en
relacién con el Producto de Fitch solicitado para el plazo establecido més adelante. Usted reconoce que el
pago de estos honorarios no depende de la emisién o venta de los valores calificados, del uso del
Producto de Fitch, o la emisién de cualquier calificacion particular o cualquier otro trabajo realizado por
Fitch.

Taxes: All fees and charges quoted are net of all sales tax, VAT and other taxes which may be due by
reason of Fitch providing its analysis. Unless required by law to withhold or deduct any part of the fee
payable to Fitch, you will ensure that Fitch receives the fees in full, in the amounts stated in this letter. If
any part of the fee payable to Fitch is required by law to be withheld or deducted, you will prepare and
file with the relevant authority all documents as may be necessary to enable Fitch to claim the amount
so withheld or deducted from the relevant authority.

Impuestos: Todos los honorarios y cargos indicados son netos de todos los impuestos sobre ventas,
Impuesto al Valor Agregado y otros impuestos que puedan ser causados por el anilisis que Fitch provea.
A menos que sea necesario por ley retener o descontar una parte de los honorarios pagaderos a Fitch,
usted se asegurard que Fitch reciba los honorarios por completo, de acuerdo al monto establecido en
esta carta. 5i una parte de los honorarios pagaderos a Fitch es requerido por ley para ser retenida o



deducida, usted preparard y documentara con la autoridad pertinente todos los documentos que sean
necesarios para permitir a Fitch reclamar la cantidad retenida o deducida por la autoridad pertinente.

Payment: Fees are due and payable as set forth on the fee table(s). If not so specified, then fees are
due and payable within 30 days of your receipt of an invoice from Fitch.

Pago: Los honorarios son exigibles y pagaderos como se establece en la(s) tabla(s) de honorarios. Si no se
especifica, entonces los honorarios son exigibles y pagaderos dentro de los 30 dias de la recepcion de la
factura emitida por Fitch.

Applicable Terms; Incorporation by Reference: The Fitch Product will be provided by Fitch subject to
the terms of this fee letter and the fee table(s), the Fitch Ratings Fee Letter Terms and Conditions (the
“Terms and Conditions”), as well as any applicable addendum listed below, each of which is hereby
incorporated by reference herein (collectively, the “Fee Agreement”).

Términos Aplicables; Incorporacion por Referencia: El Producto de Fitch serd entregado por Fitch sujeto a
los términos de esta carta de honorarios y de la(s) tabla(s) de honorarios, los Términos y Condiciones de
la Carta de Honorarios de Fitch Ratings (los “Términos y Condiciones”), asi como cualquier addendum
aplicable listado a continuacién, cada uno de los cuales se incorpora por referencia en el presente
(conjuntamente, el “Acuerdo de Honorarios”).

Applicable Addendum: None.
Addendum Aplicable: Ninguno.

Term: The initial term of this Fee Agreement is 12 months, commencing on the date of this letter and
ending on 2018-12-31 or, with respect to point-in-time ratings (including initial and indicative ratings),
commencing on the date of this letter and ending on the date on which it is decided that the point-in-
time rating will not be monitored by Fitch (the “Initial Term”). Thereafter, other than for point-in-time
ratings, this Fee Agreement will automatically renew for successive 12 month periods (each, a “Renewal
Term”) unless either party provides written notice of termination. Such notice must be provided not less
than 30 days before the expiration date of the Initial Term or the then current Renewal Term.

Plazo: El plazo inicial de este Acuerdo de Honorarios es de 12 meses, iniciando en la fecha de esta carta y
terminando el 2018-12-31 o en relacién a calificaciones “puntual en el tiempo” (incluyendo calificaciones
iniciales e indicativas) comenzando en la fecha de esta carta y terminando en la fecha en la que se decida
que la calificacion “puntual en el tiempo” no serd monitoreada por Fitch (el “Plazo Inicial”). En adelante, a
excepcion de las calificaciones “puntual en el tiempo”, este Acuerdo de Honorarios se renovard
automdticamente por periodos sucesivos de 12 meses (cada uno, un “Plazo de Renovacién”), a menos
que cualquier parte notifique por escrito la terminacién. Dicha notificacién debe ser entregada no menos
de 30 dias antes de la fecha de vencimiento del Plazo Inicial o el Plazo de Renovacidn entonces actual.

Modifications to Fee Table: At the end of the Initial Term or any subsequent Renewal Term and in the
event the issuer acquires another entity or there is any other material event, Fitch reserves the right to
modify the fee table upon prior written notice to you. Any modification of the fee table will be
applicable from the moment of such material change or at the next Renewal Term, as applicable. Fitch
may notify you of such modification by email or any other written means. In the event of a renewal, you
will have 30 days to consider such modification. If, within 30 days of receiving such notice, you do not
provide Fitch with written notice of non-acceptance, then the modification of the fee table as notified
to you shall be deemed accepted by you as of the first day of the Renewal Term. Notwithstanding the
foregoing, no fees for a structured finance transaction, other than annual fees, shall be modified with
respect to any transaction after the closing of that transaction. Notice of changes to annual fees for a
structured finance or public finance rating does not need to be provided in advance and may be
provided in the form of an invoice. All other terms of the Fee Agreement may be modified as provided
in the Terms and Conditions.

Modificaciones a la Tabla de Honorarios: Al final del Plazo Inicial o cualquier Plazo de Renovacidn
subsecuente y en caso de que el emisor adquiera otra entidad o haya cualquier otro hecho relevante,
Fitch se reserva el derecho de modificar la tabla de honorarios mediante notificacién escrita previa a
usted. Cualquier modificacion a la tabla de honorarios sera aplicable a partir del momento de dicho hecho
relevante o en el siguiente Plazo de Renovacién, como sea aplicable. Fitch puede notificarle dicha
modificacién por correo electrénico o cualquier otro medio escrito. En caso de una renovacion, usted
tendrd 30 dias para considerar dicha modificacién. Si dentro de 30 dias a partir de recibir dicha
notificacién, usted no entrega a Fitch notificacion escrita de no-aceptacion, entonces la modificacién de la



tabla de honorarios notificada a usted se considerard aceptada por usted a partir del primer dia del Plazo
de Renovacion. No obstante, lo anterior, ningin honorario para una transaccién de finanzas
estructuradas, a excepcion de los honorarios anuales, se modificardn con respecto a cualguier
transaccion después del cierre de esa transaccion. La notificaciéon de cambios a los honorarios anuales de
una transaccion de finanzas estructuradas o finanzas publicas no necesita ser entregada por anticipado y
puede ser entregada en el formato de una factura. Todos los otros términos del Acuerdo de Honorarios
pueden ser modificados como se dispone en los Términos y Condiciones.

Validity of Ratings: Private Ratings, Credit Opinions, and Rating Assessments assigned by Fitch shall be
valid and effective only if the rating letter contains a “Fitch Ratings” digital watermark and, if available,
the Agreement ID number referenced in this letter. In the case of a public rating, the rating shall be
valid and effective when the rating is published on Fitch’s website.

Validez de las Calificaciones: Las calificaciones privadas, opiniones crediticias y evaluaciones de calificacion
asignadas por Fitch seran vélidas y efectivas solamente si la carta de calificacién contiene la marca de
agua digital “Fitch Ratings” vy, de haberlo, el nimero de identificacion del acuerdo referenciado en esta
carta. De tratarse de una calificacion publica, la misma sera valida y efectiva cuando esté publicada en la
pagina web de Fitch.

Please acknowledge your acceptance and agreement to the provisions of this Fee Agreement by signing
in the space below where indicated. Please return a copy of the signed agreement to me.

Por favor reconozca su aceptacion y acuerdo con las disposiciones de este Acuerdo de Honorarios
firmando en el espacio indicado. Por favor devuelva una copia del acuerdo debidamente firmado.

Sincerely,
Atentamente,

Fitch Ratings, Inc.

Daniel Whalen Senior Director, Francisco Moreno Subsecretario de Hacienda”. Hay firmas ilegibles y
timbre legible.

“Fee Table / Tabla de Honorﬂarios

Date / Fecha: 2018-08-08

Arrangement Details / Caracteristicas del Servicio

Name of Issuer / Nombre del Emisor: Republic of Chile, including all securities issued by applicable
subsidiaries, subsidiary trusts and material affiliates used to issue Securities / incluyendo Todos los
valores emitidos por las subsidiarias, los fideicomisos y las filiales utilizadas para emitir Valores

Sector / Sector: Public Sector / Sector Publico

Product Line / Linea de Producto: Sovereigns / Soberanos

Product Type / Tipo de Producto: Credit Rating / Calificacidn Crediticia

Arrangement Type / Tipo de Servicio: Base Fee Plus Issuance / Honorarios Base mas Emision

Rating Scale / Escala de Calificacion: International / Internacional

Currency / Divisa: USD

Fitch expects to rate all currently outstanding public and private securities and such securities issued
during the term. Such obligations include but are not limited to medium and long-term public debt
securities, hybrid and convertible securities, medium-term note programs and notes, syndicated bank
loans, debt or preferred stock draw-downs under shelf registrations, PIK notes, third-party guaranteed
debt, syndicated loan ratings, certificates of deposit, commercial paper, extendable commercial notes,
private placements. The ratings of structured finance transactions, and covered bonds are not covered
under this agreement.

Fitch espera calificar todos los titulos publicos y privados actuales y los titulos emitidos durante el plazo.
Dichas obligaciones incluyen, pero no se limitan a los titulos de deuda publica de mediano y largo plazo,
titulos hibridos y convertibles, programas de notas de mediano plazo y créditos bancarios sindicados,
deudas, o retiro de acciones preferentes bajo registros, notas PIK, deuda garantizada de terceros, créditos
bancarios sindicados, certificados de depodsito, papel comercial, notas comerciales extendibles,



colocaciones privadas. Las calificaciones de las transacciones de finanzas estructuradas y bonos cubiertos
no se incluyen en este acuerdo.

Annual Fees/Honorarios Anuales:

) Start Date/Fecha .
ﬁYear Number/Afio Fee/Honorarios Inici'a/l End Date/Fecha Final
il $ 110,000 Annual/Anual 2018-01-01 7 2018-12-31

Issuance Fees/Costo por Emision:

Fee/Honorarios
4.25 Basis Points/Puntos Basicos

Description/Descripicion Fees/Honorarios
Annual Issuance Cap/Tope por Emision $ 100,000 Flat Fee/Honorarios fijos

Break-up Fees: Should i) the issuance or sale of the Securities not occur, or ii) you terminate the fee
agreement after analysis has commenced, or iii) Fitch has commenced its analysis and believes, acting in
good faith, that the transaction has been postponed, for any reason, or iv) the rating process is
terminated prior to the issuance of a rating letter, reasonable fees will be billed by Fitch.

Honorarios por Terminacion Anticipada: Si i) la emisidon o venta de los Valores no ocurre o ii) usted
termina el contrato de honorarios después de que el analisis haya comenzado, o (iii) Fitch ha iniciado su
analisis y considera, actuando de buena fe, que la transaccion ha sido aplazada, por cualquier razén, o (iv)
el proceso de calificacion es terminado antes de la emision de una carta de calificacidn, honorarios
razonables serdn facturados por Fitch.

Expenses: In addition to above fees, you agree to reimburse Fitch for all out of pocket expenses incurred
in connection with its analysis including reasonable travel and lodging expenses fees and disbursements
of its external legal counsel and translation expenses. Expenses are subject to an annual cap of $20,000.
Gastos: Ademas de los honorarios anteriores, usted acuerda reembolsar a Fitch por todos los gastos de
bolsillo, incurridos en relacién con su analisis incluyendo los gastos razonables de viaje y alojamiento los
honorarios y desembolsos de sus abogados externos y los gastos de traduccién. Los gastos estan sujetos a
un limite anual de $ 20,000.

Payment: All fees are due and payable upon the issuance of an invoice by Fitch.
Pago: Todos los honorarios son debidos y pagaderos al momento de que se entrega una factura emitida
por Fitch.

“Fitch Ratings
Fitch Ratings
Fee Agreement
Acuerdo de Gonorarios
Terms and Conditions
Términos y Condiciones

1. As used in the fee agreement with Fitch, the following terms have the following meanings:
1. Segun se usan en el acuerdo de honorarios con Fitch, los siguientes términos tienen los siguientes
significados:




“addendum” means the addendum specified in the fee letter, if any;
“addendum” significa el addendum especificado en |a carta de honorarios, si lo hubiers;

“fee agreement” means the fee letter, including the applicable fee table(s), all applicable addendum, if
any, and these terms and conditions, collectively;

“acuerdo de honorarios” significa la carta de honorarios, incluyendo la (s) tabla (s) de honorarios aplicable
(s), todos los addendum aplicables, si los hubiera, y estos términos y condiciones, conjuntamente;

“fee letter” means the fee letter agreed signed by Fitch and you;
“carta de honorarios” significa la carta de honorarios acordada y firmada por Fitch y usted,;

“monitored rating” means any rating that is not specified as a point-in-time rating in the fee agreement
or a rating letter;

“calificacion monitoreada” significa cualquier calificacidon que no sea especificada como una calificacién
“puntual en el tiempo” en el acuerdo de honorarios o una carta de calificacion;

“rating” means any and all Fitch ratings and opinions provided pursuant to a fee agreement, including
without limitation credit ratings, credit opinions, rating assessments, servicer ratings, fund asset
manager ratings, gradings, scales and research, and any and all action, modifier, withdrawal or
amendment with respect thereto.

“calificacion” significa cualguiera y todas las calificaciones y opiniones de Fitch entregadas conforme a un
acuerdo de honorarios, incluyendo sin limitacion, calificaciones crediticias, opiniones crediticias,
evaluaciones de calificacion, calificaciones de administrador de activos financieros, calificaciones de
fondos de inversidn, clasificaciones, escalas e informes, asi como cualquier accion, modificacion, retiro o
enmienda adoptados respecto a los citados.

2. (a) In issuing and maintaining its ratings, Fitch relies on factual information it receives from you and
from other sources Fitch believes to be credible. You agree to use good faith efforts to cooperate, in
any manner reasonably requested, with any verification procedures performed by Fitch or at its
request. You warrant that all information you or your agents provide to Fitch, as of the date such
information is provided, (i) contains no untrue statement of material fact and does not omit a
material fact necessary in order to make such information, in light of the circumstances in which it
was provided, not misleading and (ii) does not infringe or violate the intellectual property rights of a
third party.

2. (a) Al emitir y mantener sus calificaciones, Fitch se basa en la informacién factual que recibe de usted y
de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Usted se compromete de buena fe a cooperar, de
cualquier manera, razonablemente solicitada, con cualquier procedimiento de verificacién ejecutados
por Fitch o a su solicitud. Usted garantiza que toda la informacidn que usted o sus agentes entreguen a
Fitch, en la fecha en que dicha informacién sea suministrada, (i) no contiene ninguna declaracién falsa
de un hecho relevante y no omite un hecho relevante necesario para elaborar dicha informacién, en
vista de las circunstancias en la que fue entregada, no es engafiosa y (ii) no infringe o viola los
derechos de propiedad intelectual de un tercero.

(b) You recognize the need to supply Fitch with all information relevant to evaluating the ratings,
including without limitation any information identified by Fitch in any questionnaire that may be
forwarded to you periodically. You further recognize the importance to monitored ratings of keeping
Fitch informed on a timely basis of all material changes in the information provided to Fitch,
potential material events and the overall financial condition of the rated entity and, if material in a
structured finance transaction, you and your affiliates. This may require communication of non-
public information to Fitch. You recognize that Fitch reserves the right in its sole discretion to raise,
lower, place on Rating Watch or withdraw any rating at any time for any reason it deems sufficient.
Under such circumstances, no fees paid to Fitch will be returned.

(b) Usted reconoce la necesidad de entregarle a Fitch toda la informacién relevante para evaluar las
calificaciones, incluyendo sin limitacién, cualquier informacién identificada por Fitch en cualquier
cuestionario que pueda serle reenviado periddicamente. Adicionalmente, usted. reconoce la
importancia para las calificaciones monitoreadas de mantener a Fitch informado puntualmente de
todos los cambios relevantes en la informacién entregada a Fitch, de los potenciales hechos relevantes
y de la condicidn financiera total de la entidad calificada y, si es fundamental en una transaccién de
finanzas estructuradas, de usted. y de sus filiales. Esto puede requerir comunicacion de informacién



privada a Fitch. Usted reconoce que Fitch se reserva el derecho a su sola discrecidn de elevar,
disminuir, colocar en observacion (rating watch) o retirar cualquier calificacidén en cualquier momento
por cualquier razén gue considere suficiente. Bajo dichas circunstancias, ningun honorario pagado a
Fitch sera devuelto.

3. Fitch is not responsible for any underwriting, credit, loan, purchase, strategic or investment decision.
Ratings are not a recommendation or suggestion, directly or indirectly, to you or any other person, to
buy, sell, make or hold any investment, loan or security or to undertake any investment strategy with
respect to any investment, loan or security or any entity. Ratings do not comment on the adequacy
of market price, the suitability of any investment, loan or security for a particular investor (including
without limitation, any accounting and/or regulatory treatment), or the tax-exempt nature or
taxability of payments made in respect of any investment, loan or security. You acknowledge that
Fitch is not your advisor and is not providing you or any other party any financial advice, or any legal,
auditing, accounting, appraisal, valuation or actuarial services. A rating should not be viewed as a
replacement for such advice or services. Nothing in the fee agreement is intended to or should be
construed as creating a fiduciary relationship between you and Fitch or between Fitch and any user
of a rating. Should you consider Fitch’s rating in undertaking any action, you acknowledge that Fitch’s
rating is subject to both (i) the analytical process and limitations described in the fee agreement and
(ii) the provisions relating to understanding ratings, including the usage and limitations thereof,
found on Fitch’s website, www.fitchratings.com. Subject to any specific limitations set forth
elsewhere in the fee agreement, nothing in the fee agreement shall limit Fitch’s right to publish,
disseminate or license others to publish or otherwise to disseminate the ratings or the rationale for
the ratings. You use any rating entirely at your own risk. With respect to any rating issued by a Fitch
entity established in a European Union member country (or a branch of such an entity), should you
or any party affiliated with you be entitled to recover damages from Fitch under any legal theory,
you agree that the total liability of Fitch (including for any loss caused by negligence) in connection
with the rating is limited to actual direct damages that can be proven up to an amount not to exceed
(a) 7 times the net fees received by Fitch from you with respect to the relevant rating in the 12
month period immediately preceding the action giving rise to the claim or (b) USD 5 million (or the
equivalent in another currency), whichever amount is lower. Notwithstanding any other provision,
nothing in this fee agreement shall exclude or restrict Fitch’s liability for fraud or deceit, or for
negligence causing death or personal injury.

3. Fitch no es responsable de ninguna decisién de suscripcion, de crédito, préstamo, compra, estratégica
o de inversion. Las calificaciones no son una recomendacidon o sugerencia, directamente o
indirectamente, a usted o a cualquier otra persona, para comprar, vender, hacer o mantener cualquier
inversion, préstamo o valor, ni para emprender cualquier estrategia de inversién con respecto a
cualguier inversion, préstamo o valores o cualquier entidad. Las calificaciones no presuponen ni
implican la adecuacidn del precio de mercado, la idoneidad de cualquier inversidn, préstamo o valor
para un inversor particular (incluyendo sin limitacién, cualquier tratamiento contable y/o regulatorio)
o la naturaleza exenta o sujeta a impuestos de los pagos efectuados con respecto a cualquier
inversion, préstamo o valor. Usted reconoce que Fitch no es su asesor y no le esta prestando a usted o
un tercero asesoramiento financiero o servicios legales, de auditoria, contables, de tasacidn, de
valoracion o actuariales. Una calificacion no debe ser considerada como sustituta de dicho
asesoramiento o servicio. Nada en el acuerdo de honorarios pretende ni debe interpretarse en el
sentido de crear una relacién fiduciaria entre usted y Fitch o entre Fitch y cualquier usuario de una
calificacion. Si usted toma en consideracion la calificacién de Fitch al emprender cualquier accién,
usted reconoce que la calificacion de Fitch estd sujeta tanto (i) al proceso analitico y a las limitaciones
descritas en el acuerdo de honorarios como a (ii) las disposiciones relativas a entender las
calificaciones, incluyendo el uso y las limitaciones de éstas, alojadas en la pagina web de Fitch
www.fitchratings.com. Sujeto a cualquier limitacion especifica establecida en otra parte en el acuerdo
de honorarios, nada en el acuerdo de honorarios limitara el derecho de Fitch de publicar, difundir o
autorizar a otros para publicar o de otra manera difundir las calificaciones o el fundamento de las
calificaciones. Usted utiliza cualquier calificacién totalmente bajo su propia responsabilidad. Con
respecto a cualquier calificacion emitida por una entidad de Fitch establecida en un pais miembro de la
Union Europea (o una sucursal de dicha entidad) si usted o cualquier otra parte afiliada con usted
tiene derecho a recuperar dafios de Fitch bajo cualquier teoria legal, usted acepta que la
responsabilidad total de Fitch (incluyendo cualquier pérdida causada por negligencia) en relacién con
la calificacion se limita a los dafios directos reales que puedan ser probados hasta un importe que no
exceda (a 7 veces los honorarios netos recibidos por Fitch de usted con respecto a la calificacion




relevante en el periodo de 12 meses inmediatamente anterior a la accién que dé lugar a la demanda o
(b) USD 5 millones (o el eguivalente en otra moneda), el importe que sea menor de los dos. No
obstante, cualquier otra disposicion, nada en este acuerdo de honorarios excluird o restringira la
responsabilidad de Fitch por fraude o dolo o por negligencia que cause la muerte o lesion de una
persona.

. The terms of this fee agreement shall be kept confidential between the parties. Notwithstanding the
foregoing, if and as necessary, each party may disclose the terms of this fee agreement to its
respective affiliates, its and their officers, directors, employees, attorneys, agents, advisers, auditors,
consultants and regulators, and to any governmental entity as part of a response to a governmental
solicitation or request for proposal. In addition, if the rating relates to a structured finance
transaction each party may disclose the terms of this fee agreement to any co-sponsor or asset seller
as necessary. In the event of any permitted disclosure, the disclosing party shall inform any such
person of the confidential nature thereof and shall be responsible for any breach of this
confidentiality obligation by any such person other than a regulator or other governmental entity.
Any party may also disclose the terms of this fee agreement as required to be disclosed pursuant to
law, regulation or rule or order of a court of competent jurisdiction or applicable regulatory or
governmental authority or in response to that which is a valid request for information in a subpoena,
but only to the extent of such compelled disclosure.

. Los términos de este acuerdo de honorarios se mantendran confidenciales entre las partes. No
obstante, a lo anterior, si es y como sea necesario, cada una de las partes podra divulgar los términos
de este acuerdo de honorarios a sus respectivas filiales, sus directivos, empleados, consejeros,
abogados, agentes, asesores, auditores, consultores respectivos y los reguladores, asi como a
cualquier entidad gubernamental como parte de la respuesta a una peticion del gobierno o solicitud
de oferta. Ademas, si la calificacion se refiere a una transaccion de finanzas estructuradas, cada una de
las partes podra divulgar los términos de este acuerdo de honorarios a cualquier co- patrocinador o
vendedor de activos como sea necesario. En los supuestos de divulgaciones permitidas, la parte
divulgante debera informar a cualquiera de estas personas de la naturaleza confidencial del mismo, y
sera responsable por cualquier incumplimiento de esta obligacion de confidencialidad por cualquiera
de estas personas. Cualquier parte puede también divulgar los términos de este acuerdo de
honorarios cuando se requiera divulgar conforme a una ley o reglamento o norma u orden de un
tribunal de jurisdiccién competente o autoridad regulatoria o gubernamental aplicable o en respuesta
a lo anterior gue sea una solicitud valida de informacidn en una citacién, pero solamente en la medida
de dicha divulgacion obligada.

. Nothing in this fee agreement, or the rating when issued, is intended to create rights in third parties,
including any users or recipients of ratings. Except as otherwise provided in this fee agreement, no
person is intended as a third party beneficiary of this fee agreement or the rating when issued.

. Nada de lo dispuesto en este acuerdo de honorarios o en la calificacién, cuando sea emitida, pretende
conferir derechos a terceros, incluyendo cualquier usuarios o receptor de calificaciones. Salvo
disposicion en contrario en este acuerdo de honorarios, ninguna tercera persona resultara beneficiaria
de este acuerdo de honorarios o de |a calificacién cuando sea emitida.

. Fitch does not consent to the inclusion of its ratings in any offering document in any instance in
which US, UK or any other relevant securities laws requires such consent. For the avoidance of
doubt, if there is no legal or regulatory requirement for Fitch's consent in order to include Fitch's
ratings in a given offering document in a given jurisdiction, then Fitch does not object to the
inclusion of its ratings in that offering document in that jurisdiction. Fitch notes that it is your
responsibility to determine what the legal and regulatory requirements are in any given jurisdiction.
Fitch does not consent to the inclusion of any written document communicating its rating action in
any offering document except where such inclusion is required by applicable law or regulation and
you have confirmed Fitch’s consent. You understand that Fitch has not consented to, and will not
consent to, being named as an “expert” in connection with any registration statement or other filings
under US, UK or any other relevant securities laws, including but not limited to Section 7 of the U.S.
Securities Act of 1933, as amended. Fitch is not an “underwriter” or “seller” as those terms are
defined under applicable securities laws or other regulatory guidance, rules or recommendations,
including without limitation Sections 11 and 12(a)(2) of the U.S. Securities Act of 1933, as amended,
nor has Fitch performed the roles or tasks associated with an “underwriter” or “seller”.
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6. Fitch no consiente la inclusion de sus calificaciones en cualquier documento de oferta en cualquier
instancia en la que las leyes de valores de EEUU, Reino Unido o cualesquiera otras leyes de valores
relevantes requieran dicho consentimiento. Para evitar duda, si no hay ningin requisito legal o
regulatorio para el consentimiento de Fitch para incluir las calificaciones de Fitch en un documento de
oferta dado en una jurisdiccion determinada, entonces Fitch no objeta la inclusién de sus calificaciones
en ese documento de oferta en esa jurisdiccion. Fitch advierte que usted. es responsable de
determinar cudles son los requisitos legales y regulatorios en cualquier jurisdiccion dada. Fitch no
consiente la inclusion de cualquier documento escrito comunicando su accion de calificacion, en
cualquier documento de oferta, salvo que dicha inclusion venga requerida por una ley o reglamento
aplicable en la jurisdiccidon donde fue adoptada la accion de calificacion. Usted entiende que Fitch no
ha consentido, ni consentira, ser nombrado como un “experto” en relacién con cualquier declaracién
de registro u otras entradas bajo las leyes de valores de EEUU, del Reino Unido o cualesquiera otras
leyes de valores relevantes, incluyendo, pero no limitado a la Seccidn 7 de la Ley de Valores (Securities
Act) de EEUU de 1933 en su version vigente. Fitch no es un “asegurador” o “vendedor” como se
definen esos términos bajo las leyes de valores aplicables u otra guia, reglas o recomendaciones
regulatorias, incluyendo sin limitacién las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley de Valores de EEUU de
1933 en su versién vigente, ni Fitch ha ejecutado los roles o tareas asociadas con un “asegurador” o
“vendedor”.

7. This fee agreement, together with any confidentiality undertaking of Fitch relating to the ratings,
encompasses the entire agreement of the parties with respect to the subject matter hereof. Other
terms and conditions will not become a part of this fee agreement, even if Fitch does not expressly
object to them. Without limiting the foregoing, the terms and conditions of this fee agreement,
together with any such confidentiality undertaking, supersede the terms and conditions found on, or
applicable to, websites or other means through which you or your agents make information available
to Fitch during the term of this agreement, regardless if such terms and conditions are provided
before or after the date of this fee agreement.

7. Los términos y condiciones de Fitch aplican exclusivamente a este acuerdo de honorarios; otros
términos y condiciones no seran parte de este acuerdo de honorarios, aunque Fitch no los objete
expresamente. Sin limitar lo anterior, los términos y condiciones de este acuerdo de honorarios
reemplazan los términos y condiciones encontrados en, o aplicables a, los sitios web u otros medios
mediante los cuales usted o sus agentes pongan dicha informacion a disposicién de Fitch durante la
vigencia de este acuerdo, independientemente de si dichos términos y condiciones son entregados
antes o después de |a fecha de este acuerdo de honorarios. Esta seccidén no aplicard a ningun acuerdo
de confidencialidad celebrado con Fitch relacionado con la informacidn entregada en relacién con la
calificacion o cualquier modificacion o enmienda efectuada como se dispone en el presente acuerdo
de honorarios.

8. In the event of a conflict or inconsistency between the provisions of the fee letter, on the one hand,
and the provisions of any addendum or these terms and conditions on the other hand, the provisions
of the fee letter shall control. In the event of a conflict or inconsistency between the provisions of
any addendum, on the one hand, and these terms and conditions on the other hand, the provisions
of the addendum shall control.

8. En caso de un conflicto o inconsistencia entre las disposiciones de la carta de honorarios, por una
parte, y las disposiciones de cualquier addendum o estos términos y condiciones por la otra, las
disposiciones del addendum o estos términos y condiciones prevaleceran, a menos que se manifieste
expresamente lo contrario en la carta de honorarios. En caso de un conflicto o inconsistencia entre las
disposiciones de cualquier addendum, por una parte, y estos términos y condiciones por la otra, las
disposiciones del addendum prevaleceran.

9. Any modification of the fee table will be effected as provided in the applicable fee letter. All other
provisions of the fee agreement may be modified or amended as provided in this section. Fitch
reserves the right to modify or amend any such provision of the fee agreement upon prior written
notice to you. You will have at |east 30 days to consider such modification or amendment. If, within
30 days of receiving such notice, or, if later, prior to the stated effective date of such modification or
amendment, you do not provide Fitch with written notice of non-acceptance, then with respect to
modifications or amendments made because of changes in law or regulation, the modification or
amendment of the fee agreement as notified to you shall be deemed accepted by you as of the date
of notification or other stated effective date. Notwithstanding the foregoing, no amendment or
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modification of the fee agreement that would affect you in any materially adverse way shall be
effective against you without your written consent. After such consent is given, such amendment or
modification will be effective as of the date of notification of the modification or amendment or
another stated effective date unless otherwise agreed. If you and Fitch cannot agree on such
material amendment or modification, then either party may terminate the fee agreement. All
notifications and consents given by either party pursuant to this section may be given by email or any
other written means.

9. Cualquier modificaciéon de la tabla de honorarios serd efectuada como se dispone en la carta de
honorarios aplicable. Todas las otras disposiciones del acuerdo de honorarios pueden ser modificadas
o enmendadas como se dispone en esta seccion. Fitch se reserva el derecho de modificar o enmendar
cualquier disposicion del acuerdo de honorarios mediante notificacion escrita previa a usted. Usted
tendra al menos 30 dias para considerar dicha modificacién o enmienda. Si, dentro de 30 dias de la
recepcion de dicha notificacidn, o en caso de ser posterior, antes de la fecha de efectos prevista de la
modificacion o enmienda, usted no entrega a Fitch notificacion escrita de no-aceptacion, entonces por
lo que respecta a las modificaciones o enmiendas hechas por cambios en la ley o regulacion, la
modificacion o enmienda del acuerdo de honorarios como le es notificada se considerara aceptada
por usted en la fecha de notificacién o en otra fecha de efectos prevista. No obstante, lo anterior,
ninguna enmienda o modificacién del acuerdo de honorarios que le afectase de cualquier manera
sustancialmente adversa serd efectiva en su contra sin su consentimiento escrito. Una vez dado el
consentimiento, la modificacion o enmienda serd efectiva en la fecha de la notificacién de la
modificacion o enmienda o en otra fecha de efectos prevista a menos que se acuerde lo contrario. Si
usted y Fitch no pueden alcanzar un acuerdo sobre dicha enmienda o modificacidn relevante,
entonces cualquier parte puede terminar el acuerdo de honorarios. Todas las notificaciones y
consentimientos dados por cualquier parte conforme a esta secciéon puedes ser dadas por correo
electrénico o por cualquier otro medio escrito.

10.If any provision, or part thereof, of the fee agreement becomes or is declared invalid, illegal or
unenforceable in any respect under any law, then such provision, or part thereof, shall be null and
void, and deemed deleted from the fee agreement. The validity, legality and enforceability of the
remaining provisions of the fee agreement shall not in any way be affected or impaired.

10.5i cualquier disposicion, o parte de la misma, del acuerdo de honorarios se vuelve o se declara
invalida, ilegal o inejecutable en cualquier aspecto bajo cualquier ley, entonces dicha disposicién o
parte de la misma, sera nula y se considerarad eliminada del acuerdo de honorarios. La validez,
legalidad y ejecutabilidad de las disposiciones restantes del acuerdo de honorarios no sera afectada o
dafiada de ninguna manera.

11.Your obligation to pay any due and unpaid fees shall survive the expiration or termination of the fee
agreement. In addition, the terms and conditions of the following sections of the fee agreement
shall survive its expiration or termination for any reason: Sections 1, 2, 3,4, 5, 6, 7, 8 and 10 through
the final section of these terms and conditions; and all provisions of any addendum.

11.5u obligacién de pagar cualquier honorario debido y no pagado, sobrevivird a la expiracidn o
terminacion del acuerdo de honorarios. Adicionalmente, los términos y condiciones de las siguientes
secciones del acuerdo de honorarios sobrevivirdn a su expiracién o terminacién por cualquier razén:
Secciones 1, 2, 3, 4,5, 6, 7, 8 y 10 hasta la seccidn final de estos términos y condiciones; y todas las
disposiciones de cualquier addendum.

12.You agree that each of Fitch’s affiliates and subsidiaries is an intended third party beneficiary of the
fee agreement.

12.Usted acuerda que cada una de las filiales y subsidiarias de Fitch es un tercero beneficiario previsto del
acuerdo de honorarios.

13.If all or any portion of the fee agreement is provided to you in both English and another language,
then, in the event of any conflict between the English version and the translated version, the English
version shall govern, and the English version shall control with respect to all matters relating to the
interpretation of either version of any portion of the fee agreement.

13.5i todo o parte del acuerdo de honorarios se le entrega en inglés y otro idioma, entonces, en caso de
conflicto entre la version inglesa y la versidn traducida, la version inglesa regira, y la version inglesa
prevalecera con respecto a todos los aspectos relativos a la interpretacién de cualquier version de
cualquier parte del acuerdo de honorarios.
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14.You acknowledge that Fitch is prohibited from engaging in activities or transactions with certain
countries, territories, entities and individuals pursuant to laws and regulations imposing trade or
economic sanctions, including US and UK sanctions laws and regulations. You warrant that, to the
best of your knowledge, after due inquiry, neither you nor any of your affiliates is subject to
sanctions pursuant to any such law or regulation. You agree to notify Fitch if you or any of your
affiliates becomes subject to such sanctions during the term of this fee agreement and acknowledge
that if such event occurs then Fitch may terminate this fee agreement immediately and withdraw
any rating issued pursuant hereto.

14.Usted reconoce que a Fitch se le prohibe participar en actividades o transacciones con determinados
paises, territorios, entidades e individuos de conformidad con las leyes y reglamentos que imponen
sanciones comerciales o economicas, incluidas las sanciones de leyes y regulaciones estadounidenses
y britanicas. Usted garantiza que, a su mejor entendimiento, después de una investigacion debida, ni
usted ni ninguno de sus afiliados esta sujeto a sanciones de acuerdo con dicha ley o reglamento. Usted
acepta notificar a Fitch si usted o algunas de sus afiliadas empieza a ser sujeta a dichas sanciones
durante el plazo de este acuerdo de honorarios y reconoce que si tal evento ocurre entonces Fitch
puede dar por terminado este acuerdo de honorario de inmediato y retirar cualquier calificacion
emitida de conformidad con la presente.

15.This section applies only to initial and indicative ratings. With respect to any initial or indicative
rating analysis conducted by a Fitch entity established in a European Union member country (or a
branch of such an entity), the fact that Fitch has conducted initial or indicative rating analysis,
whether or not you contract with Fitch for analysis related to a final rating, must and will be
disclosed on Fitch’s website and to the regulatory authorities, in accordance with applicable law and
regulation. The outcome of the rating analysis will be excluded from this disclosure.

15.Esta seccidn aplica solamente a las calificaciones iniciales e indicativas. Con respecto a cualquier
analisis de calificacién inicial o indicativo realizado por una entidad de Fitch establecida en un pals
miembro de la Union Europea (o una sucursal de dicha entidad), el hecho de que Fitch ha realizado un
analisis de calificacion inicial o indicativo, aunque contrate o no contrate con Fitch un analisis
relacionado con una calificacion final, debe y sera divulgada en la pagina web de Fitch y a las
autoridades regulatorias, de acuerdo con la ley y reglamento aplicable. El resultado del analisis de
calificacion serd excluido de esta divulgacién.

16.This section applies only to the private monitored credit ratings herein described. With respect to
any private monitored credit rating issued by a Fitch entity established in a European Union member
country (or a branch of such an entity), a record of the credit rating will be made in Fitch’s
permanent file. However, you recognize that the credit rating is not intended for disclosure and you
will not disclose the credit rating (other than, if and as necessary, to your affiliates, your and their
officers, directors, employees, attorneys, agents, advisers, auditors, consultants and regulators)
except to the extent permitted by applicable law (including, without limitation, Regulation (EC) No
1060/2009 of the European Parliament and of the Council of 16 September 2009 on credit rating
agencies (as amended from time to time)). If you do disclose the credit rating in accordance with
applicable law, you are responsible for communicating the contents of the letter to be delivered to
you by Fitch notifying you of the credit rating, and any changes with respect to the credit rating, to
any such person as well. Fitch will not disclose the credit rating, provided, however, that Fitch shall
be able to disclose the credit rating upon the occurrence of any of the following: (i) in response to a
valid request for information in a subpoena, court order or as otherwise required by applicable law
or by any judicial, legislative or regulatory authority or (ii) if the credit rating or any portion of the
credit rating analysis becomes publicly known. Fitch reserves the right to issue a credit rating with
respect to the subject matter of a private monitored credit rating on an unsolicited basis if at least 12
months has passed from the date of termination of the fee agreement with respect to such credit
rating. For the avoidance of doubt, nothing in the fee agreement shall prevent Fitch from including
comments on you in any relevant sector or general research reports and commentaries, provided
that in so doing, Fitch shall not disclose any non-public information.

16.Esta seccion aplica solamente a las calificaciones de crédito privadas monitoreadas descritas en el
presente documento. Con respecto a cualguier calificacién de crédito privada monitoreada emitida
por una entidad de Fitch establecida en un pais miembro de la Unién Europea (o una sucursal de dicha
entidad), un registro de la calificacién crediticia se realizard en el archivo permanente de Fitch. Sin
embargo, usted reconoce que la calificacién crediticia no pretende ser divulgada y usted no divulgara
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la calificacion crediticia (aparte de, cuando sea necesario, a sus filiales, asi como a sus respectivos
directivos, administradores, empleados, abogados, agentes, asesores, auditores, consultores vy
reguladores), excepto en la medida permitida por la ley aplicable (incluyendo, sin limitacion, el
Reglamento (EC) No 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo del 16 de septiembre de 2009
sobre agencias de calificacion crediticia (en su versidn vigente en cada momento)). Si usted divulga la
calificaciéon crediticia de acuerdo con la ley aplicable, usted es responsable de comunicar los
contenidos de la carta entregada a usted por Fitch notificandole la calificacion crediticia y cualquier
cambio con respecto a la calificacién crediticia, a dicha persona también. Fitch no difundird la
calificacion crediticia, siempre que, no obstante, Fitch pueda difundir la calificacion crediticia en
cualquier de los supuestos siguientes: (i) en respuesta a una solicitud valida de informacion en una
citacidn, orden judicial o de otra manera requerido por la ley aplicable o por cualquier autoridad
judicial, legislativa o autoridad regulatoria o (ii) si la calificacion crediticia o cualquier parte del anélisis
de la calificacion crediticia se vuelve conocido publicamente. Fitch se reserva el derecho de emitir una
calificaciéon crediticia con respecto al contenido de una calificacion crediticia privada monitoreada de
forma no-solicitada si ha transcurrido al menos 12 meses a partir de la fecha de terminacién del
acuerdo de honorarios con respecto a dicha calificacion crediticia. Para evitar dudas, nada en el
acuerdo de honorarios impedira a Fitch incluir comentarios sobre usted en cualguier informe sectorial
relevante o reporte general de calificacién y comentarios, siempre que, al hacerlo, Fitch no divulgue
ninguna informacion no-publica.

17.This section applies only to the private monitored ratings herein described. With respect to any
private monitored rating issued by a Fitch entity other than those established in a European Union
member country (or a branch of such an entity), a record of the rating will be made in Fitch’s
permanent file. However, you recognize that the rating is not intended for disclosure and you will
not disclose the rating (other than, if and as necessary, to your affiliates, your and their officers,
directors, employees, attorneys, agents, advisers, auditors, consultants and regulators and any
governmental entity as part of a response to a governmental solicitation or request for proposal)
except to the extent and in the manner permitted or required by applicable law or regulation. In the
12-month period from the date of signing the fee letter, Fitch will not disclose the rating without
your consent, provided, however, that Fitch shall be able to disclose the rating upon the occurrence
of any of the following: (i) in response to a valid request for information in a subpoena, court order
or as otherwise required by applicable law or by any judicial, legislative or regulatory authority, (ii) if
the rating or any portion of the rating analysis becomes publicly known, (iii) if you should access the
public debt markets, or (iv) if you or any other person should disclose any solicited rating with
respect to the subject matter of the private monitored rating. On the earliest of the granting of your
consent, the occurrence of one of the events described in the immediately preceding sentence or
the termination of the 12-month period or the termination of the fee agreement with respect to the
rating, Fitch reserves the right to issue a rating with respect to the subject matter of the private
monitored rating on an unsolicited basis. For the avoidance of doubt, nothing in the fee agreement
shall prevent Fitch from including comments on you in any relevant sector or general research
reports and commentaries, provided that in so doing, Fitch shall not disclose any non-public
information.

17.Esta seccion aplica solamente a las calificaciones privadas monitoreadas descritas en el presente
documento. Con respecto a cualquier calificacién privada monitoreada emitida por otra entidad de
Fitch distintas a las establecidas en los paises miembros de la unién Europea (o una sucursal de dicha
entidad), un registro de la calificacion serd hecho en el archivo permanente de Fitch. Sin embargo,
usted reconoce que la calificacién no pretende ser divulgada y usted no divulgaré la calificacién (aparte
de, cuando sea necesario, a sus filiales, asi como a sus respectivos directivos, administradores,
empleados, abogados, agentes, asesores, auditores, consultores y reguladores y a cualquier entidad
gubernamental como parte de la respuesta a una peticion del gobierno o solicitud de oferta) ) excepto
en la medida y la forma permitida o exigida por |a ley o el reglamento aplicable. En el periodo de 12
meses a partir de la fecha de firma de esta carta de honorarios, Fitch no divulgara la calificacién sin su
consentimiento, acordandose no obstante que Fitch podrd divulgar la calificacion en cualquier de los
supuestos siguientes: (i) en respuesta a una solicitud vélida de informacién en una citacién, orden
judicial o cuando sea requerido por la ley aplicable o por cualquier autoridad judicial, legislativa o
regulatoria, (i) si la calificacién o cualquier parte del andlisis de calificacién se vuelve conocido
publicamente, (iii) si usted accede a los mercados de deuda publica o (iv) si usted o cualquier otra
persona divulgan cualguier calificacién solicitada con respecto al asunto de la calificacién privada
monitoreada. Cuanto antes admita su consentimiento, el suceso de uno de los eventos descritos en la
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frase inmediatamente anterior o la terminacién del periodo de 12 meses o la terminacién del acuerdo
de honorarios con respecto a la calificacion, Fitch se reserva el derecho de emitir una calificacién con
respecto al contenido de la calificacién privada monitoreada de forma no-solicitada. Para evitar dudas,
nada en el acuerdo de honorarios impedird a Fitch incluir comentarios sobre usted en cualquier
informe sectorial relevante o informe general de investigacion y comentarios, siempre que, al hacerlo,
Fitch no divulgue ninguna informacion privada.

18.This section applies only to the private ratings herein described. With respect to any private point-
in-time rating and initial or indicative rating, the rating will not be monitored by Fitch and therefore
will not be updated to reflect any changed circumstances or information that may affect the rating
assigned. You recognize that neither a private point-in-time rating nor an initial or indicative rating is
intended for disclosure and you will not disclose the rating (other than to your agents, advisers,
auditors, consultants, regulators and, if and as necessary, to any governmental entity as part of a
response to a governmental solicitation or request for proposal) except to the extent and in the
manner required by applicable law or regulation. Fitch will not disclose the rating, provided,
however, that Fitch shall be able to disclose the rating upon the occurrence of any of the following:
(i) in response to a valid request for information in a subpoena, court order or as otherwise required
by applicable law or by any judicial, legislative or regulatory authority or (ii) if the rating or any
portion of the rating analysis becomes publicly known. Fitch reserves the right to issue a rating with
respect to the subject matter of the private ratings herein described on an unsolicited basis if at least
12 months have passed from the date of termination of the fee agreement with respect to such
rating. For the avoidance of doubt, nothing in the fee agreement shall prevent Fitch from including
comments on you in any relevant sector or general research reports and commentaries, provided
that in so doing, Fitch shall not disclose any non-public infermation.

18.Esta seccidn aplica solamente a las calificaciones privadas descritas en el presente documento. Con
respecto a cualquier calificacidon privada “puntual en el tiempo” y la calificacion inicial o indicativa, la
calificacion no serd monitareada por Fitch y, por lo tanto, no sera actualizada para reflejar cualquier
cambio de circunstancia o informacién que pueda afectar a la calificacién asignada. Usted reconoce
que ni una calificacion privada-puntual- en el tiempo ni una calificacién inicial o indicativa pretende ser
divulgada y usted no divulgard la calificacion (aparte de a sus agentes, asesores, auditores y
consultores y reguladores vy, si fuese necesario, a cualquier entidad gubernamental como parte de |a
respuesta a una peticion del gobierno o solicitud de oferta) excepto en la medida y la forma permitida
por laley o el reglamento aplicable. Fitch no divulgara publicamente |a calificacion, pero podra divulgar
la calificacién en cualguiera de los siguientes supuestos: (i) en respuesta a una solicitud valida de
informacién en una citacion, orden judicial o cuando sea requerido por la ley aplicable o por cualquier
autoridad judicial, legislativa o regulatoria, (ii) si la calificacién o cualquier parte del analisis de
calificacién pasa a ser de dominio publico. Fitch se reserva el derecho de emitir una calificacidn con
respecto al contenido de la calificacién privada aqui descrita con cardcter no solicitado si ha
transcurrido al menos 12 meses desde la fecha de extincién del acuerdo de honorarios referido a
dicha calificacion. Para evitar dudas, nada de lo dispuesto en el acuerdo de honorarios, impedira a
Fitch incluir comentarios sobre usted en cualquier informe sectorial relevante o informe general de
investigacion y comentarios, siempre que al hacerlo, Fitch no divulgue ninguna informacion privada.

19.This section applies only to structured finance securities issued by non-US entities in transactions
that such entities elect not to subject to the requirements applicable to issuers, sponsors or
underwriters specified in Rule 17g-5(a)(3)(iii) under the U.S. Securities Exchange Act of 1934, as
amended, as interpreted by the U.S. Securities and Exchange Commission from time to time. You
represent and agree that (i) the issuer of the securities is not a U.S. person (as that term is defined
under Rule 902(k) under the U.S. Securities Act of 1933, as amended); and (ii) the securities will be
offered and sold upon issuance, and any issuer, sponsor, underwriter or arranger linked to the
securities will effect transactions in the securities after issuance, only in transactions that occur
outside the United States.

19.Esta seccion aplica solamente a los valores de finanzas estructuradas emitidos por entidades no-
estadounidenses en aquellas operaciones que dichas entidades elijan no someterse a los requisitos
aplicables a los emisores, sponsors o aseguradores especificados en la Rule 17g- 5(a)(3)(iii) con arreglo
a la Ley del Mercado de Valores de EE.UU. (Securities Exchange Act) de 1934, en su version vigente, tal
y como esta es objeto de interpretacién en cada momento por la Comisién del Mercado de Valores
estadounidense. Usted declara y acepta que (i) el emisor de los valores no es una persona
estadounidense (conforme a la definicién de la Rule 902(k) de acuerdo con la Ley de Valores de EE.UU.
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(Securities Act) de 1933, en su version vigente); y que (ii) los valores se ofreceradn y comercializaran
después de la emisidn, y que cualquier emisor, sponsor, asegurador o coordinador vinculado a los
valores efectuarén operaciones en los valores tras la emision, Unicamente en operaciones que tengan
lugar fuera de Estados Unidos.

20.This section relates to securities offered in Australia. Australia credit ratings are available to
wholesale investors only as herein described. You understand that, effective 1 January 2010, Fitch’s
credit ratings in Australia are assigned, maintained and distributed in accordance with the conditions
of an Australian Financial Services License, which authorizes Fitch Australia Pty Ltd to assign and
distribute credit ratings information only to wholesale clients (as defined in section 761G of the
Corporations Act (Cth) (the “Act”)) in Australia. You acknowledge that credit ratings information
published by Fitch is not intended to be used by persons who are retail clients within the meaning of
the Act (“Retail Clients”) in Australia. You agree that you shall not distribute, disclose or make
reference to any credit ratings information in a manner which is intended to (or could reasonably be
regarded as being intended to) influence a Retail Client in making a decision in relation to a particular
financial product (as defined in the Act) or class of financial products, unless you are required to do
so by law to meet continuous disclosure obligations. Furthermore, you may disclose such credit
ratings information (i) in an Annual Report, (ii) at an Annual General Meeting, or (iii) in standard
shareholder communications such as quarterly reports and updates (when the disclosure in such
standard shareholder communications could not be reasonably regarded as being intended to
influence a Retail Client). Accordingly, you agree that you shall not make reference to any credit
ratings information in any publication, promotional material, disclosure document, correspondence,
website, or any other venue that may be accessed by clients and investors who are Retail Clients in
Australia (except in the circumstances stated above).

20.Esta seccién se refiere a los valores ofrecidos en Australia. Las calificaciones crediticias de Australia
estan disponibles para inversores mayoristas solamente tal y como se describen en el presente
documento. Usted entiende que, efectivo al 1 de enero de 2010, las calificaciones crediticias de Fitch
en Australia son asignadas, mantenidas y distribuidas de acuerdo con las condiciones de una Licencia
Australiana de Servicios Financieros, que autoriza a Fitch Australia Pty Ltd a asignar y distribuir
informacion de calificaciones crediticias solamente a clientes mayoristas (como se definen en la
seccidon 761G de la Ley de Sociedades (Corporations Act) (Cth) (la “Ley”) en Australia. Usted reconoce
gue la informacion de calificaciones crediticias publicadas por Fitch no pretende ser usada por
personas que sean clientes minoristas dentro del significado de la Ley (los “Clientes Minoristas”) en
Australia. Usted acuerda que usted no distribuird, divulgara o se referird a ninguna informacién de
calificaciones crediticias de una manera que pretenda (o podria razonablemente considerarse que
pretende) influir a un Cliente Minorista a tomar una decision en relacion con un producto financiero
en particular (como se define en la Ley) o clase de productos financieros, a menos de que la ley
requiera que lo haga para cumplir con las obligaciones continuas de divulgacién. Adicionalmente,
usted puede divulgar dicha informacidn de calificaciones crediticias (i) en un Informe Anual, (ii) en una
Junta General Anual o (iii) en comunicaciones estandar de accionistas como informes y actualizaciones
trimestrales (cuando la divulgacién en dichas comunicaciones estandar de accionistas podria no ser
razonablemente consideradas como que pretenden influir a un Cliente Minorista). En concordancia,
usted acuerda que no se referird a ninguna informacién sobre calificaciones crediticias en ninguna
publicacién, material promocional, documento de divulgacién, correspondencia, sitio web o cualquier
otro foro que pueda ser accedido por clientes e inversores que sean Clientes Minoristas en Australia
(excepto en las circunstancias establecidas anteriormente).

21.This Agreement shall be governed by and construed by the laws of the Republic of Chile, which shall
apply to any claim or action that derives or is in any way related to this Agreement or to the
classification issued by Fitch Ratings. The parties agree that in case of any matter arising from the
Agreement the courts of the city of Santiago will be competent, to the exclusion of any other
jurisdiction or jurisdiction, the parties hereby being subject to the personal jurisdiction of such
courts. The parties waive any right or defense that may correspond to them to carry out jury trials

in relation to such claim or action.
21.Este Acuerdo se regird e interpretara por las leyes de la Republica de Chile, las cuales se aplicaran a
cualquier reclamo o accién gue derive o esté de cualquier modo relacionado a este Acuerdo o a la
clasificacion emitida por Fitch Ratings. Las partes convienen que en caso de cualquier cuestidn
derivada del Acuerdo serdn competentes los tribunales de la ciudad de Santiago, con exclusién de
cualquier otro fuero o jurisdiccién, sujetdndose por el presente las partes a la jurisdiccion personal de
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tales tribunales. Las partes renuncian a cualquier derecho o defensa que les pudiera corresponder
para llevar a cabo juicio de jurados en relacidn a tal reclamo o accién.”

4.- AUTORIZASE el pago a Fitch Ratings, Inc., para el afio
2018, hasta la suma total de USD $110.000.- (ciento diez mil ddlares de los Estados Unidos de América)
por el servicio de calificacién crediticia del Estado de Chile, y hasta la suma de USD $20.000.- (veinte mil
ddlares de los Estados Unidos de América), por concepto de vidticos, en caso de gue los analistas de Fitch
Ratings, Inc., deban viajar en relacion a la calificacion y/o su seguimiento.

5.- IMPUTESE, el gasto antes indicado, al Subtitulo 22,
item 11, Asignacién 001 “Estudios e Investigaciones”, del Presupuesto Vigente para el afio 2018, cuyo
centro de costo es Coordinacion de Finanzas Internacionales, de la Secretaria y Administraciéon General del
Ministerio de Hacienda.

ANOTESE, COMUNIQUESE Y ARCHIVESE

= “RANCISCO MORENO GUZMAN
k Subsecretario de Hacienda

Distribucidn: % /
- Sra. Karina Valenzuela Cuevas, Encargada de Unidad de Abastecimiento y Contratos, Ministerio de .
Hacienda.
- Srta. Johanna Quitral Henriquez, Encargada de Unidad de Contabilidad y Presupuestos, Ministerio de
Hacienda.
- Sr. Andrés Pérez Morales, Coordinador Finanzas Internacionales, Ministerio de Hacienda.
- Sr. Jaime Tramon Alvarez, Asesor Juridico Coordinaciéon Finanzas Internacionales, Ministerio de
Hacienda.
- Archivo Oficina de Partes, Ministerio de Hacienda.
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Fitch Ratings
Fitch Ratings
Performance Bond
Boleta de Garantia

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada (the “Company”) has procured a performance bond relating
the fee agreement dated August 8, 2018 between Fitch Ratings, Inc. and the Republic of Chile in order to
guarantee the timely compliance of such agreement.

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada (la “Compania™) ha adquirido una boleta de garantia, en
relacion con el acuerdo de honorarios con fecha 8 de agosto de 2018 entre Fitch Ratings, Inc. v la
Repiblica de Chile para garantizar ¢l cumplimicento oportuno de tal acuerdo.

The performance bond is payable at sight, irrevocable, extended by Banco de Chile, for a total amount of
USD 5,500, equivalent to 5% of the total amount of the fee agreement, in the name of the Secretary and
General Administration of the Ministry of Finance, RUT No. 60.801.000-9, whose reference is "To
guarantee the faithful and timely compliance with the contract of credit rating services."

La boleta de garantia es pagadera a la vista, irrevocable, extendida por ¢l Banco de Chile, por un monto
total de USD 5.500, equivalente al 5% del monto total del acuerdo de henorarios, a nombre de la Secretaria
y Administracion General del Ministerio de Hacienda, RUT No. 60.801.000-9, cuya glosa cs "Para
garantizar el cumplimiento tiel y oportuno del contrato de servicios de calificacion crediticia”.

The validity of the performance bond is from the subscription of the fee agreement and up to 60 business
days after the date of termination of the fee agreement. In case of renewal of the fee agreement, this
performance bond must be renewed, for the same period of renewal thereof, increased by 60 business days.
La validez de la boleta de garantia es a partir de la suscripcion del acucrdo de honorarios y hasta 60 dias
habiles despucs de la fecha de terminacion del acuerdo de honorarios. En caso de renovacion del acuerdo
de honorarios, esta boleta de garantia debe renovarse, por el mismo periodo de renovacion del mismo,
incrementado en 60 dias habiles.

The Undersecretariat will return the performance bond to the Company, provided that Fitch Ratings, Inc.
has timely complied with the fee agreement and only once the term of validity of the same expires. If Fitch
Ratings, Inc. does not comply with the obligations established by the fee agreement, then the
Undersecretariat is authorized to proceed to make effect the performance bond without further processing.
La Subsecretaria devolverd la boleta de garantia a la Compaiiia, siempre que Fitch Ratings, Inc. haya
cumplido oportunamente con el acuerdo de honorarios y solo una vez que venza el plazo de validez del
mismo. Si Fitch Ratings. Inc. no cumple con las obligaciones establecidas por ¢l acuerdo de honorarios,
entonces la Subscerctaria esta autorizada para proceder a hacer cfectiva la boleta de garantia sin mas

tramites.

;

r/)

By

Rollrigo Salas 74

Legal Representative
Representate Legal

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202, Las Condes, Santiago, Chile
T 562224993300 F 562 22 499 3301
www fitchratings.cl
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Agreement ID # / ID del Acuerdo #: 00008615.0

2018-08-08

Lic. Francisco Moreno Guzman
Subsecretario de Hacienda
Ministerio de Hacienda de Chile
Teatinos 120, 12th Floor
Santiago

Chile

Fitch Ratings’ analysts are independent from its sales and marketing functions. Analysts may not participate in
negotiations, discussions or communications regarding fees or payments. Please do not discuss or share this Fee
Agreement or its contents with any analyst.

Los analistas de Fitch Ratings son independientes de sus funciones de ventas y mercadotecnia. Los analistas no
pueden participar en las negociaciones, discusiones o comunicaciones sobre honorarios o pagos. No discuta o
comparta este Acuerdo de Honorarios o su contenido con ningtin analista.

Re: Base Fee Plus Issuance of Republic of Chile (the “Fitch Produet™)
Ref: Honorarios Base mas Emision de Repuablica de Chile (el “producto de Fitch™)

Dear Subsecretary Moreno.
Estimado Subsecretario Moreno,

Thank you for requesting the above-referenced Fitch Product. In this letter. “Fitch™ means Fitch Ratings. Inc. and
any successor in interest to any such person.

Gracias por solicitar el Producto de Fitch referenciado anteriormente. En esta carta Fitch significa Fitch Ratings, Inc.
vy cualquier sucesor en interés para tal persona.

Fees and Fxpenses: The fee arrangement relating to the requested Fitch Product is set forth in the fee table(s).
Details regarding payment of expenses are also set forth in the fee table(s). You agree to pay such fees and expenses
for the analysis undertaken in connection with the requested Fitch Product for the term set forth below. You
acknowledge that payment of these fees is not contingent on the issuance or sale of the rated securities. your use of
the Fitch Product. Fitch's issuance of any particular rating or any other work performed.

Honorarios y Gastos: El acuerdo de honorarios relacionado con el Producto de Fitch solicitado, se establece en la(s)
tabla(s) de honorarios. Los detalles respecto al pago de gastos también se establecen en la(s) tabla(s) de honorarios.
Usted acuerda pagar dichos honorarios y gastos por el analisis emprendido en relacion con el Producto de Fitch
solicitado para el plazo establecido mas adelante. Usted reconoce que ¢l pago de estos honorarios no depende de la
emision o venta de los valores calificados. del uso del Producto de Fitch. o la emision de cualquier calificacion
particular o cualquier otro trabajo realizado por Fitch.

Taxes: All fees and charges quoted are net of all sales tax. VAT and other taxes which may be due by reason of
Fitch providing its analysis. Unless required by law to withhold or deduct any part of the fee payable to Fitch. vou
will ensure that Fitch receives the fees in full. in the amounts stated in this letter. If any part of the fee payvable to
Fitch is required by law to be withheld or deducted. you will prepare and file with the relevant authority all
documents as may be necessary to enable Fitch to claim the amount so withheld or deducted from the relevant
authority.

Impuestos: Todos los honorarios v cargos indicados son netos de todos los impuestos sobre ventas. Impuesto al
Valor Agregado v otros impuestos que puedan ser causados por el analisis que Fitch provea. A menos que sea
necesario por ley retener o descontar una parte de los honorarios pagaderos a Fitch. usted se asegurara que Fitch
reciba los honorarios por completo. de acuerdo al monto establecido en esta carta. Si una parte de los honorarios
pagaderos a Fitch es requerido por ley para ser retenida o deducida, usted preparara y documentara con la autoridad

Fitch Ratings, Inc.
33 Whitehall Street, New York, NY 10004
T+1 212908 0500 |+1 800 89 FITCH
www fitchratings.com
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pertinente todos los documentos que sean necesarios para permitir a Fitch reclamar la cantidad retenida o deducida
por la autoridad pertinente,

Payment: Fees are due and payable as set forth on the fee table(s). If not so specified. then fees are due and pavable
within 30 days of your receipt of an invoice from Fitch.

Pago: Los honorarios son exigibles y pagaderos como se establece en la(s) tabla(s) de honorarios. Si no se
especifica. entonces los honorarios son exigibles y pagaderos dentro de los 30 dias de la recepcion de la factura
emitida por Fitch.

Applicable Terms; Incorporation by Reference: The Fitch Product will be provided by Fitch subject to the terms of
this fee letter and the fee table(s), the Fitch Ratings Fee Letter Terms and Conditions (the “Terms and Conditions™).
as well as any applicable addendum listed below, each of which is hereby incorporated by reference herein
(collectively, the “Fee Agreement™).

Términos Aplicables: Incorporacion por Referencia: El Producto de Fitch sera entregado por Fitch sujeto a los
términos de esta carta de honorarios y de la(s) tabla(s) de honorarios, los Términos v Condiciones de la Carta de
Honorarios de Fitch Ratings (los “Términos y Condiciones™), asi como cualquier addendum aplicable listado a
continuacion. cada uno de los cuales se incorpora por referencia en el presente (conjuntamente, el “Acuerdo de
Honorarios™).

Applicable Addendum: None.
Addendum Aplicable: Ninguno.

Term: The initial term of this Fee Agreement is 12 months. commencing on the date of this letter and ending on
2018-12-31 or, with respect to point-in-time ratings (including initial and indicative ratings). commencing on the
date of this letter and ending on the date on which it is decided that the point-in-time rating will not be monitored by
Fitch (the “Initial Term™). Thereafter. other than for point-in-time ratings, this Fee Agreement will automatically
renew for successive 12 month periods (each, a “Renewal Term™) unless either party provides written notice of
termination. Such notice must be provided not less than 30 days before the expiration date of the Initial Term or the
then current Renewal Term.

Plazo: El plazo inicial de este Acuerdo de Honorarios es de 12 meses. iniciando en la fecha de esta carta v
terminando el 2018-12-31 o en relacion a calificaciones “puntual en el tiempo™ (incluyendo calificaciones iniciales e
indicativas) comenzando en la fecha de esta carta v terminando en la fecha en la que se decida que la calificacion
“puntual en el tiempo™ no sera monitoreada por Fitch (el “Plazo Inicial”). En adelante. a excepcion de las
calificaciones “puntual en el tiempo™, este Acuerdo de Honorarios se renovara automaticamente por periodos
sucesivos de 12 meses (cada uno. un “Plazo de Renovacion™), a menos que cualquier parte notifique por escrito la
terminacion. Dicha notificacion debe ser entregada no menos de 30 dias antes de la fecha de vencimiento del Plazo
Inicial o el Plazo de Renovacion entonces actual,

Modifications to Fee Table: At the end of the Initial Term or any subsequent Renewal Term and in the event the
issuer acquires another entity or there is any other material event. Fitch reserves the right to modify the fee table
upon prior written notice to you. Any modification of the fee table will be applicable from the moment of such
material change or at the next Renewal Term. as applicable. Fitch may notifv vou of such modification by email or
any other written means. In the event of a renewal. you will have 30 days to consider such modification. If. within
30 days of receiving such notice. you do not provide Fitch with written notice of non-acceptance. then the
modification of the fee table as notified to you shall be deemed accepted by vou as of the first day of the Renewal
Term. Notwithstanding the foregoing. no fees for a structured finance transaction, other than annual fees. shall be
modified with respect to any transaction after the closing of that transaction. Notice of changes to annual fees for a
structured finance or public finance rating does not need to be provided in advance and may be provided in the form
of an invoice. All other terms of the Fee Agreement may be modified as provided in the Terms and Conditions.

Modificaciones a la Tabla de Honorarios: Al final del Plazo Inicial o cualquier Plazo de Renovacion subsecuente y
en caso de que el emisor adquiera otra entidad o haya cualquier otro hecho relevante, Fitch se reserva el derecho de
modificar la tabla de honorarios mediante notificacion escrita previa a usted. Cualquier modificacion a la tabla de
honorarios sera aplicable a partir del momento de dicho hecho relevante o en el siguiente Plazo de Renovacion,

Fitch Ratings, Inc.
33 Whitehall Street, New York, NY 10004
T +1212 908 0500 |+1 800 89 FITCH
www. fitchratings.com
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como sea aplicable. Fitch puede notificarle dicha modificacidn por correo electrénico o cualquier otro medio escrito.
En caso de una renovacion, usted tendra 30 dias para considerar dicha modificacion. Si dentro de 30 dias a partir de
recibir dicha notificacion, usted no entrega a Fitch notificacion escrita de no-aceptacion, entonces la modificacion de
la tabla de honorarios notificada a usted se considerara aceptada por usted a partir del primer dia del Plazo de
Renovacion. No obstante lo anterior. ningin honorario para una transaccion de finanzas estructuradas. a excepcion
de los honorarios anuales. se modificaran con respecto a cualquier transaccion después del cierre de esa transaccion.
La notificacion de cambios a los honorarios anuales de una transaccion de finanzas estructuradas o finanzas publicas
no necesita ser entregada por anticipado y puede ser entregada en el formato de una factura. Todos los otros
términos del Acuerdo de Honorarios pueden ser modificados como se dispone en los Términos v Condiciones.

Validity of Ratings: Private Ratings, Credit Opinions, and Rating Assessments assigned by Fitch shall be valid and
effective only if the rating letter contains a “Fitch Ratings™ digital watermark and, if available. the Agreement [D
number referenced in this letter. In the case of a public rating, the rating shall be valid and effective when the rating
is published on Fitch’s website.

Validez de las Calificaciones: Las calificaciones privadas, opiniones crediticias y evaluaciones de calificacion
asignadas por Fitch seran validas y efectivas solamente si la carta de calificacion contiene la marca de agua digital
“Fitch Ratings™ v, de haberlo. el nimero de identificacion del acuerdo referenciado en esta carta. De tratarse de una
calificacion publica, la misma sera valida y efectiva cuando esté publicada en la pagina web de Fitch.

Please acknowledge your acceptance and agreement to the provisions of this Fee Agreement by signing in the space
below where indicated. Please return a copy of the signed agreement to me.

Por favor reconozca su aceptacion y acuerdo con las disposiciones de este Acuerdo de Honorarios firmando en el
espacio indicado. Por favor devuelva una copia del acuerdo debidamente firmado.

Sincerely.
Atentamente.

Fitch Ratings. Inc.

Dond P Uhale,

By/Por: Daniel Whalen
Title/Cargo: Senior Director

Date/Fecha: August 8. 2018

Agreed and accepted:
Acordado y aceptado:

By/Por:—

TAwtJo Morasg
Date/Fecha: N“R HW ${)-H\/ A !%
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Fee Table / Tabla de Honorarios 2

Date / Fecha: 2018-08-08

Arrangement Details / Caracteristicas del Servicio
Name of Issuer / Nombre del Emisor: Republic of Chile, including all securities issued by
applicable subsidiaries, subsidiary trusts and material affiliates used to issue Securities /
| incluyendo Todos los valores emitidos por las subsidiarias, los fideicomisos y las filiales
utilizadas para emitir Valores
Sector / Sector: Public Sector / Sector Publico
Product Line / Linea de Producto: Sovereigns / Soberanos
Product Type / Tipo de Producto: Credit Rating / Calificacion Crediticia
Arrangement Type / Tipo de Servicio: Base Fee Plus Issuance / Honorarios Base mas
Emision
Rating Scale / Escala de Calificacion: International / Internacional
Currency / Divisa: USD

Fitch expects to rate all currently outstanding public and private securities and such securities
issued during the term. Such obligations include but are not limited to medium and long-term
public debt securities, hybrid and convertible securities, medium-term note programs and notes,
syndicated bank loans, debt or preferred stock draw-downs under shelf registrations, PIK notes,
third-party guaranteed debt, syndicated loan ratings, certificates of deposit, commercial paper,
extendable commercial notes, private placements. The ratings of structured finance
transactions, and covered bonds are not covered under this agreement.

Fitch espera calificar todos los titulos publicos y privados actuales y los titulos emitidos durante
el plazo. Dichas obligaciones incluyen pero no se limitan a los titulos de deuda publica de
mediano y largo plazo, titulos hibridos y convertibles, programas de notas de mediano plazo y
créditos bancarios sindicados, deudas, o retiro de acciones preferentes bajo registros, notas
PIK, deuda garantizada de terceros, créditos bancarios sindicados, certificados de deposito,
papel comercial, notas comerciales extendibles, colocaciones privadas. Las calificaciones de
las transacciones de finanzas estructuradas y bonos cubiertos no se incluyen en este acuerdo.

~ Fee Details / Informacion de Honorarios

Annual Fees/Honorarios Anuales:

Year Number/Ario Fee/Honorarios Start D?t?"FGCha End Da_te!Fecha
K Inicial Final
1 $ 110,000 Annual/Anual 2018-01-01 2018-12-31

Issuance Fees/Costo por Emision:

Fee/Honorarios
4.25 Basis Points/Puntos Basicos

Fitch Ratings, Inc
33 Whitehall Street, New York, NY 10004
T ~+1 212908 0500 |~1 800 89 FITCH
www.fitchratings com
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Other Fees / Otros costos

Description/Descripicion Fees/Honorarios

Annual Issuance Cap/Tope por Emisién $ 100,000 Flat Fee/Honorarios fijos

Other Fee Details / Otros detalles de Costos

Break-up Fees: Should i) the issuance or sale of the Securities not occur, or ii) you terminate
the fee agreement after analysis has commenced, or iii) Fitch has commenced its analysis and
believes, acting in good faith, that the transaction has been postponed, for any reason, or iv) the
rating process is terminated prior to the issuance of a rating letter, reasonable fees will be billed
by Fitch.

Honorarios por Terminacion Anticipada: Si i) la emisién o venta de los Valores no ocurre o ii)
usted termina el contrato de honorarios después de que el analisis haya comenzado, o (iii) Fitch
ha iniciado su analisis y considera, actuando de buena fe, que la transaccion ha sido aplazada,
por cualquier razén, o (iv) el proceso de calificacion es terminado antes de la emision de una
carta de calificacion, honorarios razonables seran facturados por Fitch.

Expenses: In addition to above fees, you agree to reimburse Fitch for all out of pocket
expenses incurred in connection with its analysis including reasonable travel and lodging
expenses fees and disbursements of its external legal counsel and translation expenses.
Expenses are subject to an annual cap of $20,000.

Gastos: Ademas de los honorarios anteriores, usted acuerda reembolsar a Fitch por todos los
gastos de bolsillo, incurridos en relacion con su analisis incluyendo los gastos razonables de
vigje y alojamiento los honorarios y desembolsos de sus abogados externos y los gastos de
traduccién. Los gastos estan sujetos a un limite anual de $ 20,000.

Payment: All fees are due and payable upon the issuance of an invoice by Fitch.
Pago: Todos los honorarios son debidos y pagaderos al momento de que se entrega una
factura emitida por Fitch.

Fitch Ratings, Inc.
33 Whitehall Street, New York, NY 10004
T+1212908 0500 +1 800 89 FITCH
www.fitchratings.com



1.
1.

itchRatings

Fitch Ratings
Fitch Ratings
Fee Agreement
Acuerdo de Honorarios
Terms and Conditions
Términos y Condiciones
As used in the fee agreement with Fitch. the following terms have the following meanings:
Segun se usan en el acuerdo de honorarios con Fitch. los siguientes términos tienen los siguientes

significados:

2

“addendum™ means the addendum specified in the fee letter. if any:
“addendum” significa el addendum especificado en la carta de honorarios, si lo hubiera:

“fee agreement” means the fee letter, including the applicable fee table(s). all applicable addendum, if
any, and these terms and conditions, collectively;

“acuerdo de honorarios™ significa la carta de honorarios. incluyendo la (s) tabla (s) de honorarios
aplicable (s). todos los addendum aplicables. si los hubiera. v estos términos y condiciones.
conjuntamente:

“fee letter” means the fee letter agreed signed by Fitch and you;
“carta de honorarios™ significa la carta de honorarios acordada y firmada por Fitch v usted:

“monitored rating” means any rating that is not specified as a point-in-time rating in the fee agreement or
a rating letter;

“calificacion monitoreada™ significa cualquier calificacién que no sea especificada como una calificacion
“puntual en el tiempo™ en el acuerdo de honorarios o una carta de calificacion:

“rating” means any and all Fitch ratings and opinions provided pursuant to a fee agreement, including
without limitation credit ratings, credit opinions, rating assessments, servicer ratings. fund asset manager
ratings, gradings. scales and research, and any and all action, modifier, withdrawal or amendment with
respect thereto.
“calificacion™ significa cualquiera v todas las calificaciones y opiniones de Fitch entregadas conforme a
un acuerdo de honorarios. incluyendo sin limitacion, calificaciones crediticias. opiniones crediticias.
evaluaciones de calificacion. calificaciones de administrador de activos financieros. calificaciones de
fondos de inversion. clasificaciones, escalas e informes. asi como cualquier accién, modificacion, retiro o
enmienda adoptados respecto a los citados.
(a) In issuing and maintaining its ratings, Fitch relies on factual information it receives from you and from
other sources Fitch believes to be credible. You agree to use good faith efforts to cooperate, in any manner
reasonably requested. with any verification procedures performed by Fitch or at its request. You warrant that
all information you or your agents provide to Fitch, as of the date such information is provided. (i) contains no
untrue statement of material fact and does not omit a material fact necessary in order to make such
information, in light of the circumstances in which it was provided, not misleading and (ii) does not infringe
or violate the intellectual property rights of a third party.
(a) Al emitir y mantener sus calificaciones. Fitch se basa en la informacion factual que recibe de usted y de
otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Usted se compromete de buena fe a cooperar, de cualquier
manera razonablemente solicitada. con cualquier procedimiento de verificacion ejecutados por Fitch o a su
solicitud. Usted garantiza que toda la informacién que usted o sus agentes entreguen a Fitch, en la fecha en
que dicha informacion sea suministrada, (i) no contiene ninguna declaracion falsa de un hecho relevante y no
omite un hecho relevante necesario para elaborar dicha informacién, en vista de las circunstancias en la que
fue entregada. no es engarfiosa v (ii) no infringe o viola los derechos de propiedad intelectual de un tercero.

(b) You recognize the need to supply Fitch with all information relevant to evaluating the ratings, including
without limitation any information identified by Fitch in any questionnaire that may be forwarded to you
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periodically. You further recognize the importance to monitored ratings of keeping Fitch informed on a timely
basis of all material changes in the information provided to Fitch, potential material events and the overall
financial condition of the rated entity and, if material in a structured finance transaction, you and your
affiliates. This may require communication of non-public information to Fitch. You recognize that Fitch
reserves the right in its sole discretion to raise. lower. place on Rating Watch or withdraw any rating at any
time for any reason it deems sufficient. Under such circumstances, no fees paid to Fitch will be returned.

(b) Usted reconoce la necesidad de entregarle a Fitch toda la informacién relevante para evaluar las
calificaciones. incluyendo sin limitacién, cualquier informacion identificada por Fitch en cualquier
cuestionario que pueda serle reenviado periodicamente. Adicionalmente, usted. reconoce la importancia para
las calificaciones monitoreadas de mantener a Fitch informado puntualmente de todos los cambios relevantes
en la informacion entregada a Fitch, de los potenciales hechos relevantes y de la condicion financiera total de
la entidad calificada y. si es fundamental en una transaccion de finanzas estructuradas, de usted. v de sus
filiales. Esto puede requerir comunicacion de informacion privada a Fitch. Usted reconoce que Fitch se
reserva el derecho a su sola discrecion de elevar, disminuir, colocar en observacion (rating watch) o retirar
cualquier calificacion en cualquier momento por cualquier razon que considere suficiente. Bajo dichas
circunstancias, ningin honorario pagado a Fitch sera devuelto.

Fitch is not responsible for any underwriting, credit, loan, purchase, strategic or investment decision. Ratings
are not a recommendation or suggestion, directly or indirectly, to you or any other person, to buy. sell. make
or hold any investment. loan or security or to undertake any investment strategy with respect to any
investment, loan or security or any entity. Ratings do not comment on the adequacy of market price, the
suitability of any investment, loan or security for a particular investor (including without limitation, any
accounting and/or regulatory treatment), or the tax-exempt nature or taxability of payments made in respect of
any investment. loan or security. You acknowledge that Fitch is not your advisor and is not providing you or
any other party any financial advice, or any legal. auditing. accounting, appraisal, valuation or actuarial
services. A rating should not be viewed as a replacement for such advice or services. Nothing in the fee
agreement is intended to or should be construed as creating a fiduciary relationship between you and Fitch or
between Fitch and any user of a rating. Should you consider Fitch's rating in undertaking any action. you
acknowledge that Fitch’s rating is subject to both (i) the analytical process and limitations described in the fee
agreement and (ii) the provisions relating to understanding ratings. including the usage and limitations thereof,
found on Fitch's website, www.fitchratings.com. Subject to any specific limitations set forth elsewhere in the
fee agreement. nothing in the fee agreement shall limit Fitch’s right to publish. disseminate or license others to
publish or otherwise to disseminate the ratings or the rationale for the ratings. You use any rating entirely at
vour own risk. With respect to any rating issued by a Fitch entity established in a European Union member
country (or a branch of such an entity). should you or any party affiliated with vou be entitled to recover
damages from Fitch under any legal theory, you agree that the total liability of Fitch (including for any loss
caused by negligence) in connection with the rating is limited to actual direct damages that can be proven up
to an amount not to exceed (a) 7 times the net fees received by Fitch from you with respect to the relevant
rating in the 12 month period immediately preceding the action giving rise to the claim or (b) USD 5 million
{or the equivalent in another currency), whichever amount is lower. Notwithstanding any other provision.
nothing in this fee agreement shall exclude or restrict Fitch’s liability for fraud or deceit, or for negligence
causing death or personal injury.

Fitch no es responsable de ninguna decision de suscripcion, de crédito. préstamo, compra. estratégica o de
inversion. Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia, directamente o indirectamente, a usted o
a cualquier otra persona, para comprar, vender. hacer o mantener cualquier inversion, préstamo o valor. ni
para emprender cualquier estrategia de inversion con respecto a cualquier inversion. préstamo o valores o
cualquier entidad. Las calificaciones no presuponen ni implican la adecuacién del precio de mercado. la
idoneidad de cualquier inversion, préstamo o valor para un inversor particular (incluyendo sin limitacion,
cualquier tratamiento contable y/o regulatorio) o la naturaleza exenta o sujeta a impuestos de los pagos
efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o valor. Usted reconoce que Fitch no es su asesor y
no le esta prestando a usted o un tercero asesoramiento financiero o servicios legales, de auditoria. contables.
de tasacion. de valoracion o actuariales. Una calificacion no debe ser considerada como sustituta de dicho
asesoramiento o servicio. Nada en el acuerdo de honorarios pretende ni debe interpretarse en el sentido de
crear una relacion fiduciaria entre usted v Fitch o entre Fitch v cualquier usuario de una calificacion. Si usted
toma en consideracion la calificacion de Fitch al emprender cualquier accion. usted reconoce que la
calificacion de Fitch esta sujeta tanto (i) al proceso analitico y a las limitaciones descritas en el acuerdo de
honorarios como a (ii) las disposiciones relativas a entender las calificaciones, incluyendo el uso y las
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limitaciones de éstas, alojadas en la pagina web de Fitch www.fitchratings.com . Sujeto a cualquier limitacion
especifica establecida en otra parte en el acuerdo de honorarios. nada en el acuerdo de honorarios limitara el
derecho de Fitch de publicar, difundir o autorizar a otros para publicar o de otra manera difundir las
calificaciones o el fundamento de las calificaciones. Usted utiliza cualquier calificacion totalmente bajo su
propia responsabilidad. Con respecto a cualquier calificacion emitida por una entidad de Fitch establecida en
un pais miembro de la Unién Europea (o una sucursal de dicha entidad) si usted o cualquier otra parte afiliada
con usted tiene derecho a recuperar dafios de Fitch bajo cualquier teoria legal. usted acepta que la
responsabilidad total de Fitch (incluyendo cualquier pérdida causada por negligencia) en relacion con la
calificacion se limita a los dafios directos reales que puedan ser probados hasta un importe que no exceda (a 7
veces los honorarios netos recibidos por Fitch de usted con respecto a la calificacion relevante en el periodo de
12 meses inmediatamente anterior a la accion que dé lugar a la demanda o (b) USD 5 millones (o el
equivalente en otra moneda), el importe que sea menor de los dos. No obstante cualquier otra disposicion,
nada en este acuerdo de honorarios excluira o restringira la responsabilidad de Fitch por fraude o dolo o por
negligencia que cause la muerte o lesion de una persona.

The terms of this fee agreement shall be kept confidential between the parties. Notwithstanding the foregoing,
if and as necessary, each party may disclose the terms of this fee agreement to its respective affiliates. its and
their officers, directors, employees. attorneys, agents, advisers, auditors, consultants and regulators, and to any
governmental entity as part of a response to a governmental solicitation or request for proposal. In addition. if
the rating relates to a structured finance transaction each party may disclose the terms of this fee agreement to
any co-sponsor or asset seller as necessary. In the event of any permitted disclosure, the disclosing party shall
inform any such person of the confidential nature thereof and shall be responsible for any breach of this
confidentiality obligation by any such person other than a regulator or other governmental entity. Any party
may also disclose the terms of this fee agreement as required to be disclosed pursuant to law, regulation or
rule or order of a court of competent jurisdiction or applicable regulatory or governmental authority or in
response to that which is a valid request for information in a subpoena. but only to the extent of such
compelled disclosure.

Los términos de este acuerdo de honorarios se mantendran confidenciales entre las partes. No obstante a lo
anterior. si es y como sea necesario, cada una de las partes podra divulgar los términos de este acuerdo de
honorarios a sus respectivas filiales, sus directivos, empleados. consejeros, abogados. agentes. asesores,
auditores, consultores respectivos y los reguladores, asi como a cualquier entidad gubernamental como parte
de la respuesta a una peticion del gobierno o solicitud de oferta. Ademas, si la calificacion se refiere a una
transaccion de finanzas estructuradas, cada una de las partes podra divulgar los términos de este acuerdo de
honorarios a cualquier co- patrocinador o vendedor de activos como sea necesario. En los supuestos de
divulgaciones permitidas. la parte divulgante debera informar a cualquicra de estas personas de la naturaleza
confidencial del mismo, ¥ sera responsable por cualquier incumplimiento de esta obligacion de
confidencialidad por cualquiera de estas personas. Cualquier parte puede también divulgar los términos de
este acuerdo de honorarios cuando se requiera divulgar conforme a una ley o reglamento o norma u orden de
un tribunal de jurisdiccion competente o autoridad regulatoria o gubernamental aplicable o en respuesta a lo
anterior que sea una solicitud valida de informacion en una citacion, pero solamente en la medida de dicha
divulgacion obligada.

Nothing in this fee agreement. or the rating when issued. is intended to create rights in third parties. including
any users or recipients of ratings. Except as otherwise provided in this fee agreement. no person is intended as
a third party beneficiary of this fee agreement or the rating when issued.

Nada de lo dispuesto en este acuerdo de honorarios o en la calificacion, cuando sea emitida. pretende
conferir derechos a terceros. incluyendo cualquier usuarios o receptor de calificaciones. Salvo disposicion
en contrario en este acuerdo de honorarios, ninguna tercera persona resultara beneficiaria de este acuerdo
de honorarios o de la calificacion cuando sea emitida.

Fitch does not consent to the inclusion of its ratings in any offering document in any instance in which US,
UK or any other relevant securities laws requires such consent. For the avoidance of doubt, if there is no legal
or regulatory requirement for Fitch's consent in order to include Fitch's ratings in a given offering document in
a given jurisdiction, then Fitch does not object to the inclusion of its ratings in that offering document in that
jurisdiction. Fitch notes that it is your responsibility to determine what the legal and regulatory requirements
are in any given jurisdiction. Fitch does not consent to the inclusion of any written document communicating
its rating action in any offering document except where such inclusion is required by applicable law or
regulation and you have confirmed Fitch’s consent. You understand that Fitch has not consented to. and will
not consent to, being named as an “expert” in connection with any registration statement or other filings under
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US. UK or any other relevant securities laws, including but not limited to Section 7 of the U.S. Securities Act
of 1933, as amended. Fitch is not an “underwriter” or “seller” as those terms are defined under applicable
securities laws or other regulatory guidance, rules or recommendations, including without limitation Sections
11 and 12(a)(2) of the U.S. Securities Act of 1933, as amended. nor has Fitch performed the roles or tasks
associated with an “underwriter” or “seller”.

Fitch no consiente la inclusion de sus calificaciones en cualquier documento de oferta en cualquier instancia
en la que las leyes de valores de EEUU, Reino Unido o cualesquiera otras leyes de valores relevantes
requieran dicho consentimiento. Para evitar duda. si no hay ningin requisito legal o regulatorio para el
consentimiento de Fitch para incluir las calificaciones de Fitch en un documento de oferta dado en una
jurisdiccion determinada, entonces Fitch no objeta la inclusion de sus calificaciones en ese documento de
oferta en esa jurisdiccion. Fitch advierte que usted. es responsable de determinar cudles son los requisitos
legales v regulatorios en cualquier jurisdiccion dada. Fitch no consiente la inclusion de cualquier documento
escrito comunicando su accion de calificacion, en cualquier documento de oferta, salvo que dicha inclusion
venga requerida por una ley o reglamento aplicable en la jurisdiccion donde fue adoptada la accion de
calificacion. Usted entiende que Fitch no ha consentido. ni consentird, ser nombrado como un “experto” en
relacién con cualquier declaracion de registro u otras entradas bajo las leyes de valores de EEUU. del Reino
Unido o cualesquiera otras leyes de valores relevantes, incluyendo pero no limitado a la Seccion 7 de la Ley
de Valores (Securities Act) de EEUU de 1933 en su version vigente. Fitch no es un “asegurador” o
“vendedor” como se definen esos términos bajo las leyes de valores aplicables u otra guia. reglas o
recomendaciones regulatorias, incluyendo sin limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley de Valores de
EEUU de 1933 en su version vigente, ni Fitch ha ejecutado los roles o tareas asociadas con un “asegurador” o
“vendedor™.

This fee agreement. together with any confidentiality undertaking of Fitch relating to the ratings, encompasses
the entire agreement of the parties with respect to the subject matter hercof. Other terms and conditions will
not become a part of this fee agreement. even if Fitch does not expressly object to them. Without limiting the
foregoing. the terms and conditions of this fee agreement, together with any such confidentiality undertaking.
supersede the terms and conditions found on, or applicable to, websites or other means through which you or
your agents make information available to Fitch during the term of this agreement, regardless if such terms
and conditions are provided before or after the date of this fee agreement.

Los términos v condiciones de Fitch aplican exclusivamente a este acuerdo de honorarios: otros términos y
condiciones no seran parte de este acuerdo de honorarios, aunque Fitch no los objete expresamente. Sin
limitar lo anterior. los términos y condiciones de este acuerdo de honorarios reemplazan los términos y
condiciones encontrados en, o aplicables a. los sitios web u otros medios mediante los cuales usted o sus
agentes pongan dicha informacion a disposicion de Fitch durante la vigencia de este acuerdo.
independientemente de si dichos términos y condiciones son entregados antes o después de la fecha de este
acuerdo de honorarios. Esta seccion no aplicard a ningin acuerdo de confidencialidad celebrado con Fitch
relacionado con la informacién entregada en relacion con la calificacion o cualquier modificacién o enmienda
efectuada como se dispone en el presente acuerdo de honorarios.

In the event of a conflict or inconsistency between the provisions of the fee letter. on the one hand. and the
provisions of any addendum or these terms and conditions on the other hand, the provisions of the fee letter
shall control. In the event of a conflict or inconsistency between the provisions of any addendum, on the one
hand. and these terms and conditions on the other hand, the provisions of the addendum shall control.

En caso de un conflicto o inconsistencia entre las disposiciones de la carta de honorarios. por una parte. v las
disposiciones de cualquier addendum o estos términos y condiciones por la otra, las disposiciones del
addendum o estos términos v condiciones prevaleceran. a menos que se manifieste expresamente lo contrario
en la carta de honorarios. En caso de un conflicto o inconsistencia entre las disposiciones de cualquier
addendum, por una parte. v estos términos y condiciones por la otra, las disposiciones del addendum
prevaleceran.

Any modification of the fee table will be effected as provided in the applicable fee letter. All other provisions
of the fee agreement may be modified or amended as provided in this section. Fitch reserves the right to
modify or amend any such provision of the fee agreement upon prior written notice to you. You will have at
least 30 days to consider such modification or amendment. If. within 30 days of receiving such notice, or, if
later, prior to the stated effective date of such modification or amendment, you do not provide Fitch with
written notice of non-acceptance, then with respect to modifications or amendments made because of changes
in law or regulation, the modification or amendment of the fee agreement as notified to you shall be deemed
accepted by you as of the date of notification or other stated effective date. Notwithstanding the foregoing, no
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amendment or modification of the fee agreement that would affect you in any materially adverse way shall be
effective against you without your written consent. After such consent is given. such amendment or
modification will be effective as of the date of notification of the modification or amendment or another stated
effective date unless otherwise agreed. If you and Fitch cannot agree on such material amendment or
modification. then either party may terminate the fee agreement. All notifications and consents given by
either party pursuant to this section may be given by email or any other written means.

Cualquier modificacion de la tabla de honorarios sera efectuada como se dispone en la carta de honorarios
aplicable. Todas las otras disposiciones del acuerdo de honorarios pueden ser modificadas o enmendadas
como se dispone en esta seccion. Fitch se reserva el derecho de modificar o enmendar cualquier disposicion
del acuerdo de honorarios mediante notificacion escrita previa a usted. Usted tendra al menos 30 dias para
considerar dicha modificacion o enmienda. Si, dentro de 30 dias de la recepcion de dicha notificacion, o en
caso de ser posterior, antes de la fecha de efectos prevista de la modificacion o enmienda. usted no entrega a
Fitch notificacion escrita de no-aceptacion, entonces por lo que respecta a las modificaciones o enmiendas
hechas por cambios en la ley o regulacion, la modificacion o enmienda del acuerdo de honorarios como le es
notificada se considerara aceptada por usted en la fecha de notificacion o en otra fecha de efectos prevista. No
obstante lo anterior, ninguna enmienda o modificacion del acuerdo de honorarios que le afectase de cualquier
manera sustancialmente adversa sera efectiva en su contra sin su consentimiento escrito. Una vez dado el
consentimiento. la modificacion o enmienda sera efectiva en la fecha de la notificacion de la modificacion o
enmienda o en otra fecha de efectos prevista a menos que se acuerde lo contrario. Si usted y Fitch no pueden
alcanzar un acuerdo sobre dicha enmienda o modificacion relevante. entonces cualquier parte puede terminar
el acuerdo de honorarios. Todas las notificaciones y consentimientos dados por cualquier parte conforme a
esta seccion puedes ser dadas por correo electronico o por cualquier otro medio escrito.

If any provision. or part thereof, of the fee agreement becomes or is declared invalid. illegal or unenforceable
in any respect under any law. then such provision. or part thereof, shall be null and void. and deemed deleted
from the fee agreement. The validity, legality and enforceability of the remaining provisions of the fee
agreement shall not in any way be affected or impaired.

Si cualquier disposicion. o parte de la misma. del acuerdo de honorarios se vuelve o se declara invalida. ilegal
o inejecutable en cualquier aspecto bajo cualquier ley, entonces dicha disposicion o parte de la misma, sera
nula y se considerara eliminada del acuerdo de honorarios. La validez. legalidad y ejecutabilidad de las
disposiciones restantes del acuerdo de honorarios no serd afectada o danada de ninguna manera.

Your obligation to pay any due and unpaid fees shall survive the expiration or termination of the fee
agreement. In addition. the terms and conditions of the following sections of the fee agreement shall survive
its expiration or termination for any reason: Sections 1, 2, 3, 4. 5, 6, 7. 8 and 10 through the final section of
these terms and conditions: and all provisions of any addendum.

Su obligacion de pagar cualquier honorario debido y no pagado, sobrevivira a la expiracion o terminacion del
acuerdo de honorarios. Adicionalmente, los términos y condiciones de las siguientes secciones del acuerdo de
honorarios sobreviviran a su expiracién o terminacion por cualquier razon: Secciones 1, 2. 3.4, 5,6, 7. 8y 10
hasta la seccion final de estos términos v condiciones: y todas las disposiciones de cualquier addendum.

You agree that each of Fitch’s affiliates and subsidiaries is an intended third party beneficiary of the fee
agreement.

Usted acuerda que cada una de las filiales y subsidiarias de Fitch es un tercero beneficiario previsto del
acuerdo de honorarios.

If all or any portion of the fee agreement is provided to you in both English and another language. then. in the
event of any conflict between the English version and the translated version, the English version shall govern,
and the English version shall control with respect to all matters relating to the interpretation of either version
of any portion of the fee agreement.

Si todo o parte del acuerdo de honorarios se le entrega en inglés y otro idioma. entonces. en caso de conflicto
entre la version inglesa y la version traducida, la version inglesa regira, v la version inglesa prevalecera con
respecto a todos los aspectos relativos a la interpretacion de cualquier version de cualquier parte del acuerdo
de honorarios,

You acknowledge that Fitch is prohibited from engaging in activities or transactions with certain countries,
territories, entities and individuals pursuant to laws and regulations imposing trade or economic sanctions.
including US and UK sanctions laws and regulations. You warrant that, to the best of your knowledge.
after due inquiry, neither you nor any of vour affiliates is subject to sanctions pursuant to any such law or
regulation. You agree to notify Fitch if you or any of your affiliates becomes subject to such sanctions
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during the term of this fee agreement and acknowledge that if such event occurs then Fitch may terminate
this fee agreement immediately and withdraw any rating issued pursuant hereto.

Usted reconoce que a Fitch se le prohibe participar en actividades o transacciones con determinados paises.
territorios, entidades e individuos de conformidad con las leyes y reglamentos que imponen sanciones
comerciales o economicas, incluidas las sanciones de leyes y regulaciones estadounidenses v britanicas.
Usted garantiza que, a su mejor entendimiento, después de una investigacion debida. ni usted ni ninguno de
sus afiliados esta sujeto a sanciones de acuerdo con dicha ley o reglamento. Usted acepta notificar a Fitch si
usted o algunas de sus afiliadas empieza a ser sujeta a dichas sanciones durante el plazo de este acuerdo de
honorarios vy reconoce que si tal evento ocurre entonces Fitch puede dar por terminado este acuerdo de
honorario de inmediato y retirar cualquier calificacion emitida de conformidad con la presente.

This section applies only to initial and indicative ratings. With respect to any initial or indicative rating
analysis conducted by a Fitch entity established in a European Union member country (or a branch of such an
entity). the fact that Fitch has conducted initial or indicative rating analysis, whether or not you contract with
Fitch for analysis related to a final rating. must and will be disclosed on Fitch’s website and to the regulatory
authorities, in accordance with applicable law and regulation. The outcome of the rating analvsis will be
excluded from this disclosure.

Esta seccion aplica solamente a las calificaciones iniciales e indicativas. Con respecto a cualquier analisis de
calificacion inicial o indicativo realizado por una entidad de Fitch establecida en un pais miembro de la Union
Europea (o una sucursal de dicha entidad). el hecho de que Fitch ha realizado un analisis de calificacion inicial
o indicativo, aunque contrate o no contrate con Fitch un analisis relacionado con una calificacion final, debe v
sera divulgada en la pagina web de Fitch y a las autoridades regulatorias, de acuerdo con la ley v reglamento
aplicable. El resultado del andlisis de calificacion sera excluido de esta divulgacion.

This section applies only to the private monitored credit ratings herein described. With respect to any private
monitored credit rating issued by a Fitch entity established in a European Union member country (or a branch
of such an entity). a record of the credit rating will be made in Fitch’s permanent file. However. you
recognize that the credit rating is not intended for disclosure and you will not disclose the credit rating (other
than. if and as necessary. to your affiliates, your and their officers, directors, employees, attorneys. agents.
advisers, auditors, consultants and regulators) except to the extent permitted by applicable law (including,
without limitation. Regulation (EC) No 1060/2009 of the European Parliament and of the Council of 16
September 2009 on credit rating agencies (as amended from time to time)). If you do disclose the credit rating
in accordance with applicable law, you are responsible for communicating the contents of the letter to be
delivered to you by Fitch notifving you of the credit rating, and any changes with respect to the credit rating,
to any such person as well. Fitch will not disclose the credit rating, provided. however, that Fitch shall be
able to disclose the credit rating upon the occurrence of any of the following: (i) in response to a valid request
for information in a subpoena. court order or as otherwise required by applicable law or by any judicial.
legislative or regulatory authority or (ii) if the credit rating or any portion of the credit rating analysis becomes
publicly known. Fitch reserves the right to issue a credit rating with respect to the subject matter of a private
monitored credit rating on an unsolicited basis if at least 12 months has passed from the date of termination of
the fee agreement with respect to such credit rating. For the avoidance of doubt, nothing in the fee agreement
shall prevent Fitch from including comments on you in any relevant sector or general research reports and
commentaries, provided that in so doing, Fitch shall not disclose any non-public information.

Esta seccion aplica solamente a las calificaciones de crédito privadas monitoreadas descritas en el presente
documento. Con respecto a cualquier calificacion de crédito privada monitoreada emitida por una entidad
de Fitch establecida en un pais miembro de la Union Europea (o una sucursal de dicha entidad). un registro
de la calificacion crediticia se realizara en el archivo permanente de Firch. Sin embargo, usted reconoce
que la calificacion crediticia no pretende ser divulgada y usted no divulgara la calificacion crediticia (aparte
de. cuando sea necesario. a sus filiales. asi como a sus respectivos directivos, administradores, empleados.,
abogados, agentes, asesores, auditores, consultores y reguladores), excepto en la medida permitida por la
ley aplicable (incluyendo. sin limitacion, el Reglamento (EC) No 1060/2009 del Parlamento Europeo v del
Consejo del 16 de septiembre de 2009 sobre agencias de calificacion crediticia (en su version vigente en
cada momento)). Si usted divulga la calificacion crediticia de acuerdo con la ley aplicable. usted es
responsable de comunicar los contenidos de la carta entregada a usted por Fifch notificandole la
calificacion crediticia y cualquier cambio con respecto a la calificacion crediticia. a dicha persona también.
Fitch no difundiré la calificacion crediticia. siempre que. no obstante, /itch pueda difundir la calificacion
crediticia en cualquier de los supuestos siguientes: (i) en respuesta a una solicitud valida de informacion en
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una citacion, orden judicial o de otra manera requerido por la ley aplicable o por cualquier autoridad

Jjudicial, legislativa o autoridad regulatoria o (ii) si la calificacion crediticia o cualquier parte del andlisis de

la calificacion crediticia se vuelve conocido piblicamente. Fitch se reserva el derecho de emitir una
calificacion crediticia con respecto al contenido de una calificacion crediticia privada monitoreada de forma
no-solicitada si ha transcurrido al menos 12 meses a partir de la fecha de terminacion del acuerdo de
honorarios con respecto a dicha calificacion crediticia. Para evitar dudas. nada en el acuerdo de honorarios
impedira a Fitch incluir comentarios sobre usted en cualquier informe sectorial relevante o reporte general
de calificacion y comentarios. siempre que al hacerlo, /'itrch no divulgue ninguna informacion no-piblica.
This section applies only to the private monitored ratings herein described. With respect to any private
monitored rating issued by a Fitch entity other than those established in a European Union member country
(or a branch of such an entity), a record of the rating will be made in Fitch’s permanent file. However, you
recognize that the rating is not intended for disclosure and you will not disclose the rating (other than, if and as
necessary. to your affiliates, your and their officers. directors, employees, attorneys, agents. advisers. auditors,
consultants and regulators and any governmental entity as part of a response to a governmental solicitation or
request for proposal) except to the extent and in the manner permitted or required by applicable law or
regulation. In the 12-month period from the date of signing the fee letter, Fitch will not disclose the rating
without your consent, provided. however, that Fitch shall be able to disclose the rating upon the occurrence of
any of the following: (i) in response to a valid request for information in a subpoena. court order or as
otherwise required by applicable law or by any judicial, legislative or regulatory authority, (ii) if the rating or
any portion of the rating analysis becomes publicly known. (iii) if you should access the public debt markets.
or (iv) if you or any other person should disclose any solicited rating with respect to the subject matter of the
private monitored rating. On the earliest of the granting of your consent, the occurrence of one of the events
described in the immediately preceding sentence or the termination of the 12-month period or the termination
of the fee agreement with respect to the rating, Fitch reserves the right to issue a rating with respect to the
subject matter of the private monitored rating on an unsolicited basis. For the avoidance of doubt. nothing in
the fee agreement shall prevent Fitch from including comments on you in any relevant sector or general
research reports and commentaries, provided that in so doing. Fitch shall not disclose any non-public
information.

Esta seccion aplica solamente a las calificaciones privadas monitoreadas descritas en el presente documento.
Con respecto a cualquier calificacion privada monitoreada emitida por otra entidad de Fitch distintas a las
establecidas en los paises miembros de la union Europea (o una sucursal de dicha entidad). un registro de la
calificacion sera hecho en el archivo permanente de Fitch. Sin embargo, usted reconoce que la calificacion no
pretende ser divulgada y usted no divulgara la calificacion (aparte de. cuando sea necesario, a sus filiales, asi
como a sus respectivos directivos, administradores, empleados. abogados, agentes. asesores, auditores,
consultores y reguladores y a cualquier entidad gubernamental como parte de la respuesta a una peticion del
gobierno o solicitud de oferta) ) excepto en la medida y la forma permitida o exigida por la ley o el reglamento
aplicable. En el periodo de 12 meses a partir de la fecha de firma de esta carta de honorarios, Fitch no
divulgara la calificacion sin su consentimiento. acordandose no obstante que Fitch podrd divulgar la
calificacion en cualquier de los supuestos siguientes: (i) en respuesta a una solicitud valida de informacion en
una citacion, orden judicial o cuando sea requerido por la ley aplicable o por cualquier autoridad judicial.
legislativa o regulatoria, (ii) si la calificacion o cualquier parte del analisis de calificacion se vuelve conocido
publicamente, (iii) si usted accede a los mercados de deuda publica o (iv) si usted o cualquier otra persona
divulgan cualquier calificacion solicitada con respecto al asunto de la calificacion privada monitoreada.
Cuanto antes admita su consentimiento. el suceso de uno de los eventos descritos en la frase inmediatamente
anterior o la terminacion del periodo de 12 meses o la terminacion del acuerdo de honorarios con respecto a la
calificacion, Fitch se reserva el derecho de emitir una calificacion con respecto al contenido de la calificacion
privada monitoreada de forma no-solicitada. Para evitar dudas, nada en el acuerdo de honorarios impedira a
Fitch incluir comentarios sobre usted en cualquier informe sectorial relevante o informe general de
investigacion y comentarios, siempre que al hacerlo, Fitch no divulgue ninguna informacion privada.

This section applies only to the private ratings herein described. With respect to any private point-in-time
rating and initial or indicative rating, the rating will not be monitored by Fitch and therefore will not be
updated to reflect any changed circumstances or information that may affect the rating assigned. You
recognize that neither a private point-in-time rating nor an initial or indicative rating is intended for disclosure
and yvou will not disclose the rating (other than to your agents, advisers. auditors, consultants, regulators and,
if and as necessary. to any governmental entity as part of a response to a governmental solicitation or request
for proposal) except to the extent and in the manner required by applicable law or regulation. Fitch will not
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disclose the rating, provided, however, that Fitch shall be able to disclose the rating upon the occurrence of
any of the following: (i) in response to a valid request for information in a subpoena, court order or as
otherwise required by applicable law or by any judicial, legislative or regulatory authority or (ii) if the rating
or any portion of the rating analysis becomes publicly known. Fitch reserves the right to issue a rating with
respect to the subject matter of the private ratings herein described on an unsolicited basis if at least 12 months
have passed from the date of termination of the fee agreement with respect to such rating. For the avoidance
of doubt, nothing in the fee agreement shall prevent Fitch from including comments on you in any relevant
sector or general research reports and commentaries, provided that in so doing. Fitch shall not disclose any
non-public information.

Esta seccion aplica solamente a las calificaciones privadas descritas en el presente documento. Con respecto a
cualquier calificacion privada “puntual en el tiempo™ y la calificacion inicial o indicativa. la calificacion no
sera monitoreada por Fitch y. por lo tanto. no serd actualizada para reflejar cualquier cambio de circunstancia
o informacion que pueda afectar a la calificacion asignada. Usted reconoce que ni una calificacion privada-
puntual- en el tiempo ni una calificacion inicial o indicativa pretende ser divulgada y usted no divulgara la
calificacion (aparte de a sus agentes, asesores. auditores v consultores v reguladores y, si fuese necesario, a
cualquier entidad gubernamental como parte de la respuesta a una peticion del gobierno o solicitud de oferta)
excepto en la medida y la forma permitida por la ley o el reglamento aplicable. Fitch no divulgara
publicamente la calificacion. pero podra divulgar la calificacién en cualquiera de los siguientes supuestos: (i)
en respuesta a una solicitud valida de informacion en una citacion, orden judicial o cuando sea requerido por
la ley aplicable o por cualquier autoridad judicial, legislativa o regulatoria, (ii) si la calificacion o cualquier
parte del analisis de calificacion pasa a ser de dominio piblico. Fitch se reserva el derecho de emitir una
calificacion con respecto al contenido de la calificacion privada aqui descrita con caréacter no solicitado si ha
transcurrido al menos 12 meses desde la fecha de extincién del acuerdo de honorarios referido a dicha
calificacion. Para evitar dudas. nada de lo dispuesto en el acuerdo de honorarios, impedira a Fitch incluir
comentarios sobre usted en cualquier informe sectorial relevante o informe general de investigacion v
comentarios, siempre que al hacerlo, Fitch no divulgue ninguna informacion privada.

This section applies only to structured finance securities issued by non-US entities in transactions that such
entities elect not to subject to the requirements applicable to issuers, sponsors or underwriters specified in
Rule 17g-5(a)(3)(iii) under the U.S. Securities Exchange Act of 1934, as amended, as interpreted by the U.S.
Securities and Exchange Commission from time to time. You represent and agree that (i) the issuer of the
securities is not a U.S. person (as that term is defined under Rule 902(k) under the U.S. Securities Act of
1933, as amended); and (ii) the securities will be offered and sold upon issuance. and any issuer. sponsor,
underwriter or arranger linked to the securities will effect transactions in the securities after issuance, only in
transactions that occur outside the United States.

Esta seccion aplica solamente a los valores de finanzas estructuradas emitidos por entidades no-
estadounidenses en aquellas operaciones que dichas entidades elijan no someterse a los requisitos aplicables a
los emisores, sponsors o aseguradores especificados en la Rule 17g- 5(a)(3)(iii) con arreglo a la Ley del
Mercado de Valores de EE.UU. (Securities Exchange Act) de 1934. en su version vigente. tal y como esta es
objeto de interpretacion en cada momento por la Comision del Mercado de Valores estadounidense. Usted
declara v acepta que (i) el emisor de los valores no es una persona estadounidense (conforme a la definicion
de la Rule 902(k) de acuerdo con la Ley de Valores de EE.UU. (Securities Act) de 1933, en su version
vigente): y que (ii) los valores se ofreceran y comercializaran después de la emision. y que cualquier emisor.
sponsor, asegurador o coordinador vinculado a los valores efectuaran operaciones en los valores tras la
emision. unicamente en operaciones que tengan lugar fuera de Estados Unidos.

This section relates to securities offered in Australia. Australia credit ratings are available to wholesale
investors only as herein described. You understand that, effective 1 January 2010, Fitch’s credit ratings in
Australia are assigned. maintained and distributed in accordance with the conditions of an Australian
Financial Services License, which authorizes Fitch Australia Pty Ltd to assign and distribute credit ratings
information only to wholesale clients (as defined in section 761G of the Corporations Act (Cth) (the “Act™)) in
Australia. You acknowledge that credit ratings information published by Fitch is not intended to be used by
persons who are retail clients within the meaning of the Act (“Retail Clients™) in Australia. You agree that
vou shall not distribute, disclose or make reference to any credit ratings information in a manner which is
intended to (or could reasonably be regarded as being intended to) influence a Retail Client in making a
decision in relation to a particular financial product (as defined in the Act) or class of financial products,
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unless you are required to do so by law to meet continuous disclosure obligations. Furthermore, you may
disclose such credit ratings information (i) in an Annual Report, (ii) at an Annual General Meeting, or (iii) in
standard shareholder communications such as quarterly reports and updates (when the disclosure in such
standard shareholder communications could not be reasonably regarded as being intended to influence a Retail
Client). Accordingly, you agree that vou shall not make reference to any credit ratings information in any
publication, promotional material. disclosure document. correspondence. website, or any other venue that may
be accessed by clients and investors who are Retail Clients in Australia (except in the circumstances stated
above).

Esta seccion se refiere a los valores ofrecidos en Australia. Las calificaciones crediticias de Australia estan
disponibles para inversores mayoristas solamente tal y como se describen en el presente documento. Usted
entiende que. efectivo al 1 de enero de 2010, las calificaciones crediticias de Fitch en Australia son asignadas,
mantenidas y distribuidas de acuerdo con las condiciones de una Licencia Australiana de Servicios
Financieros, que autoriza a Fitch Australia Pty Ltd a asignar y distribuir informacion de calificaciones
crediticias solamente a clientes mayoristas (como se definen en la seccion 761G de la Ley de Sociedades
(Corporations Act) (Cth) (la “Ley”) en Australia. Usted reconoce que la informacion de calificaciones
crediticias publicadas por Fitch no pretende ser usada por personas que sean clientes minoristas dentro del
significado de la Ley (los “Clientes Minoristas™) en Australia. Usted acuerda que usted no distribuird,
divulgara o se referira a ninguna informacion de calificaciones crediticias de una manera que pretenda (o
podria razonablemente considerarse que pretende) influir a un Cliente Minorista a tomar una decision en
relacion con un producto financiero en particular (como se define en la Ley) o clase de productos financieros,
a menos de que la ley requiera que lo haga para cumplir con las obligaciones continuas de divulgacion.
Adicionalmente. usted puede divulgar dicha informacion de calificaciones crediticias (i) en un Informe Anual,
(ii) en una Junta General Anual o (iii) en comunicaciones estandar de accionistas como informes y
actualizaciones trimestrales (cuando la divulgacion en dichas comunicaciones estandar de accionistas podrian
no ser razonablemente consideradas como que pretenden influir a un Cliente Minorista). En concordancia.
usted acuerda que no se referira a ninguna informacioén sobre calificaciones crediticias en ninguna
publicacion, material promocional. documento de divulgacion. correspondencia. sitio web o cualquier otro
foro que pueda ser accedido por clientes e inversores que sean Clientes Minoristas en Australia (excepto en las
circunstancias establecidas anteriormente).

This Agreement shall be governed by and construed by the laws of the Republic of Chile, which shall apply
to any claim or action that derives or is in any way related to this Agreement or to the classification issued
by Fitch Ratings. The parties agree that in case of any matter arising from the Agreement the courts of the
city of Santiago will be competent. to the exclusion of any other jurisdiction or jurisdiction, the parties
hereby being subject to the personal jurisdiction of such courts. The parties waive any right or defense that
may correspond to them to carry out jury trials in relation to such claim or action.

Este Acuerdo se regira e interpretara por las leyes de la Repablica de Chile, las cuales se aplicaran a cualquier
reclamo o accion que derive o esté de cualquier modo relacionado a este Acuerdo o a la clasificacion emitida
por Fitch Ratings. Las partes convienen que en caso de cualquier cuestion derivada del Acuerdo seran
competentes los tribunales de la ciudad de Santiago, con exclusion de cualquier otro fuero o jurisdiccion,
sujetandose por el presente las partes a la jurisdiccion personal de tales tribunales. Las partes renuncian a
cualquier derecho o defensa que les pudiera corresponder para llevar a cabo juicio de jurados en relacion a tal
reclamo o accion.
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Fitch Ratings
Fitch Ratings
Performance Bond
Boleta de Garantia

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada (the “Company”) has procured a performance bond relating
the fee agreement dated August 8, 2018 between Fitch Ratings, Inc. and the Republic of Chile in order to
guarantee the timely compliance of such agreement.

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada (la “*Compania™) ha adquirido una boleta de garantia, en
relacion con el acuerdo de honorarios con fecha 8§ de agosto de 2018 entre Fitch Ratings, Inc. y la
Republica de Chile para garantizar el cumplimiento oportuno de tal acuerdo.

The performance bond is payable at sight, irrevocable, extended by Banco de Chile, for a total amount of
USD 5,500, equivalent to 5% of the total amount of the fee agreement, in the name of the Secretary and
General Administration of the Ministry of Finance, RUT No. 60.801.000-9, whose reference is "To
guarantee the faithful and timely compliance with the contract of credit rating services."

La boleta de garantia es pagadera a la vista, irrevocable, extendida por el Banco de Chile, por un monto
total de USD 5.500, equivalente al 5% del monto total del acuerdo de honorarios, a nombre de la Secretaria
y Administracion General del Ministerio de Hacienda, RUT No. 60.801.000-9, cuya glosa es "Para
garantizar el cumplimiento fiel y oportuno del contrato de servicios de calificacion crediticia”.

The validity of the performance bond is from the subscription of the fee agreement and up to 60 business
days after the date of termination of the fee agreement. In case of renewal of the fee agreement, this
performance bond must be renewed, for the same period of renewal thereof, increased by 60 business days.
La validez de la boleta de garantia es a partir de la suscripeion del acuerdo de honorarios y hasta 60 dias
habiles después de la fecha de terminacion del acuerdo de honorarios. En caso de renovacion del acuerdo
de honorarios, esta boleta de garantia debe renovarse, por ¢l mismo periodo de renovacion del mismo,
incrementado en 60 dias hdbiles.

The Undersecretariat will return the performance bond to the Company, provided that Fitch Ratings, Inc.
has timely complied with the fee agreement and only once the term of validity of the same expires. If Fitch
Ratings, Inc. does not comply with the obligations established by the fee agreement, then the
Undersecretariat is authorized to proceed to make effect the performance bond without further processing.
La Subsecretaria devolvera la boleta de garantia a la Compaiia, siempre que Fitch Ratings, Inc. haya
cumplido oportunamente con el acuerdo de honorarios y solo una vez que venza cl plazo de validez del
mismo. Si Fitch Ratings, Inc. no cumple con las obligaciones establecidas por ¢l acuerdo de honorarios,
entonces la Subsecretaria estd autorizada para proceder a hacer efectiva la boleta de garantia sin mas
tramites.

—_f_i_'—"7“/,, 7 //

Rodrigo Salas 4

Legal Representative
Representate Legal

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202, Las Condes, Santiago, Chile
T 562 22 4993300 F 562 22 499 3301
www_fitchratings.cl
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2018-08-08

Lic. Francisco Moreno Guzman
Subsecretario de Hacienda
Ministerio de Hacienda de Chile
Teatinos 120, 12th Floor
Santiago

Chile

Fitch Ratings’ analysts are independent from its sales and marketing functions. Analysts may not participate in
negotiations, discussions or communications regarding fees or payments. Please do not discuss or share this Fee
Agreement or its contents with any analyst.

Los analistas de Fitch Ratings son independientes de sus funciones de ventas y mercadotecnia. Los analistas no
pueden participar en las negociaciones, discusiones o comunicaciones sobre honorarios o pagos. No discuta o
comparta este Acuerdo de Honorarios o su contenido con ningiin analista.

Re: Base Fee Plus Issuance of Republic of Chile (the “Fitch Product™)
Ref: Honorarios Base mids Emision de Repablica de Chile (el “producto de Fitch™)

Dear Subsecretary Moreno.
Estimado Subsecretario Moreno.

Thank you for requesting the above-referenced Fitch Product. In this letter. “Fitch™” means Fitch Ratings. Inc. and
any successor in interest to any such person,

Gracias por solicitar el Producto de Fitch referenciado anteriormente. En esta carta Fitch significa Fitch Ratings. Inc.
y cualquier sucesor en interés para tal persona.

Fees and Expenses: The fee arrangement relating to the requested Fitch Product is set forth in the fee table(s).
Details regarding payment of expenses are also set forth in the fee table(s). You agree to pay such fees and expenses
for the analysis undertaken in connection with the requested Fitch Product for the term set forth below. You
acknowledge that payment of these fees is not contingent on the issuance or sale of the rated securities. your use of
the Fitch Product. Fitch’s issuance of any particular rating or any other work performed.

Honorarios v Gastos: El acuerdo de honorarios relacionado con el Producto de Fitch solicitado, se establece en la(s)
tabla(s) de honorarios. Los detalles respecto al pago de gastos también se establecen en la(s) tabla(s) de honorarios.
Usted acuerda pagar dichos honorarios v gastos por el analisis emprendido en relacion con el Producto de Fitch
solicitado para el plazo establecido mas adelante. Usted reconoce que el pago de estos honorarios no depende de la
emision o venta de los valores calificados, del uso del Producto de Fitch, o la emision de cualquier calificacion
particular o cualquier otro trabajo realizado por Fitch.

Taxes: All fees and charges quoted are net of all sales tax, VAT and other taxes which may be due by reason of
Fitch providing its analysis. Unless required by law to withhold or deduct any part of the fee payable to Fitch. you
will ensure that Fitch receives the fees in full, in the amounts stated in this letter. If any part of the fee payable to
Fitch is required by law to be withheld or deducted. you will prepare and file with the relevant authority all
documents as may be necessary to enable Fitch to claim the amount so withheld or deducted from the relevant
authority.

Impuestos: Todos los honorarios y cargos indicados son netos de todos los impuestos sobre ventas. Impuesto al
Valor Agregado v otros impuestos que puedan ser causados por el analisis que Fitch provea. A menos que sea
necesario por ley retener o descontar una parte de los honorarios pagaderos a Fitch, usted se asegurara que Fitch
reciba los honorarios por completo, de acuerdo al monto establecido en esta carta. Si una parte de los honorarios
pagaderos a Fitch es requerido por ley para ser retenida o deducida, usted preparara y documentara con la autoridad
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pertinente todos los documentos que sean necesarios para permitir a Fitch reclamar la cantidad retenida o deducida
por la autoridad pertinente.

Payment: Fees are due and payable as set forth on the fee table(s). If not so specified. then fees are due and payable
within 30 days of your receipt of an invoice from Fitch.

Pago: Los honorarios son exigibles v pagaderos como se establece en la(s) tabla(s) de honorarios. Si no se
especifica, entonces los honorarios son exigibles y pagaderos dentro de los 30 dias de la recepcion de la factura
emitida por Fitch.

Applicable Terms; Incorporation by Reference: The Fitch Product will be provided by Fitch subject to the terms of
this fee letter and the fee table(s), the Fitch Ratings Fee Letter Terms and Conditions (the “Terms and Conditions™).
as well as any applicable addendum listed below, each of which is hereby incorporated by reference herein
(collectively, the “Fee Agreement™).

Términos Aplicables; Incorporacion por Referencia: El Producto de Fitch sera entregado por Fitch sujeto a los
términos de esta carta de honorarios y de la(s) tabla(s) de honorarios, los Términos y Condiciones de la Carta de
Honorarios de Fitch Ratings (los “Términos y Condiciones™), asi como cualquier addendum aplicable listado a
continuacion. cada uno de los cuales se incorpora por referencia en el presente (conjuntamente, el “Acuerdo de
Honorarios™).

Applicable Addendum: None.
Addendum Aplicable: Ninguno.

Term: The initial term of this Fee Agreement is 12 months, commencing on the date of this letter and ending on
2018-12-31 or, with respect to point-in-time ratings (including initial and indicative ratings). commencing on the
date of this letter and ending on the date on which it is decided that the point-in-time rating will not be monitored by
Fitch (the “Initial Term™). Thereafter, other than for point-in-time ratings. this Fee Agreement will automatically
renew for successive 12 month periods (each. a “Renewal Term™) unless either party provides written notice of
termination. Such notice must be provided not less than 30 days before the expiration date of the Initial Term or the
then current Renewal Term.

Plazo: El plazo inicial de este Acuerdo de Honorarios es de 12 meses, iniciando en la fecha de esta carta
terminando el 2018-12-31 o en relacion a calificaciones “puntual en el tiempo™ (incluyendo calificaciones iniciales e
indicativas) comenzando en la fecha de esta carta y terminando en la fecha en la que se decida que la calificacion
“puntual en el tiempo™ no sera monitoreada por Fitch (el “Plazo Inicial”). En adelante, a excepcion de las
calificaciones “puntual en el tiempo™, este Acuerdo de Honorarios se renovara automaticamente por periodos
sucesivos de 12 meses (cada uno, un “Plazo de Renovacion™), a menos que cualquier parte notifique por escrito la
terminacion. Dicha notificacion debe ser entregada no menos de 30 dias antes de la fecha de vencimiento del Plazo
Inicial o el Plazo de Renovacion entonces actual.

Modifications to I'ee Table: Al the end of the Initial Term or any subsequent Renewal Term and in the event the
issuer acquires another entity or there is any other material event, Fitch reserves the right to modify the fee table
upon prior written notice to you. Any modification of the fee table will be applicable from the moment of such
material change or at the next Renewal Term. as applicable. Fitch may notify you of such modification by email or
any other written means. In the event of a renewal, vou will have 30 days to consider such modification. If. within
30 days of receiving such notice, you do not provide Fitch with written notice of non-acceptance, then the
modification of the fee table as notified to you shall be deemed accepted by vou as of the first day of the Renewal
Term. Notwithstanding the foregoing, no fees for a structured finance transaction, other than annual fees, shall be
modified with respect to any transaction after the closing of that transaction. Notice of changes to annual fees for a
structured finance or public finance rating does not need to be provided in advance and may be provided in the form
of an invoice. All other terms of the Fee Agreement may be modified as provided in the Terms and Conditions.

Modificaciones a la Tubla de Honorarios: Al final del Plazo Inicial o cualquier Plazo de Renovacion subsecuente y
en caso de que el emisor adquiera otra entidad o haya cualquier otro hecho relevante, Fitch se reserva el derecho de
modificar la tabla de honorarios mediante notificacion escrita previa a usted. Cualquier modificacion a la tabla de
honorarios sera aplicable a partir del momento de dicho hecho relevante o en el siguiente Plazo de Renovacion,
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como sea aplicable. Fitch puede notificarle dicha modificacion por correo electrénico o cualquier otro medio escrito.
En caso de una renovacion, usted tendra 30 dias para considerar dicha modificacion. Si dentro de 30 dias a partir de
recibir dicha notificacion. usted no entrega a Fitch notificacion escrita de no-aceptacidn, entonces la modificacion de
la tabla de honorarios notificada a usted se considerara aceptada por usted a partir del primer dia del Plazo de
Renovacion. No obstante lo anterior. ningan honorario para una transaccion de finanzas estructuradas, a excepcion
de los honorarios anuales. se modificaran con respecto a cualquier transaccion después del cierre de esa transaccion.
La notificacion de cambios a los honorarios anuales de una transaccion de finanzas estructuradas o finanzas piiblicas
no necesita ser entregada por anticipado y puede ser entregada en el formato de una factura. Todos los otros
términos del Acuerdo de Honorarios pueden ser modificados como se dispone en los Términos y Condiciones.

Validity of Ratings: Private Ratings. Credit Opinions, and Rating Assessments assigned by Fitch shall be valid and
effective only if the rating letter contains a “Fitch Ratings™ digital watermark and., if available, the Agreement ID
number referenced in this letter. In the case of a public rating, the rating shall be valid and effective when the rating
is published on Fitch’s website.

Validez de las Calificaciones: Las calificaciones privadas, opiniones crediticias y evaluaciones de calificacion
asignadas por Fitch seran validas y efectivas solamente si la carta de calificacion contiene la marca de agua digital
“Fitch Ratings™ y. de haberlo, el nimero de identificacion del acuerdo referenciado en esta carta. De tratarse de una
calificacién publica, la misma sera valida y efectiva cuando esté publicada en la pagina web de Fitch.

Please acknowledge vour acceptance and agreement to the provisions of this Fee Agreement by signing in the space

below where indicated. Please return a copy of the signed agreement to me.
Por favor reconozea su aceptacion y acuerdo con las disposiciones de este Acuerdo de Honorarios firmando en el

espacio indicado. Por favor devuelva una copia del acuerdo debidamente firmado.

Sincerely,
Atentamente,

Fitch Ratings, Inc.

By/Por: Daniel Whalen
Title/Cargo: Senior Director
Date/Fecha: August 8, 2018

Agreed and accepted: B e
Acordado y aceptado: o a

P A
' b,

7

Ministerio de Hacienda d¢ 6T1 gl

i

By/Por:

Frs s Mied
Date/Fecha: MV&M&W '}’D'Hﬂf Z__,ng
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Fee Table / Tabla de Honorarios

Date / Fecha: 2018-08-08

Arrangement Details / Caracteristicas del Servicio
Name of Issuer / Nombre del Emisor: Republic of Chile, including all securities issued by
applicable subsidiaries, subsidiary trusts and material affiliates used to issue Securities /
incluyendo Todos los valores emitidos por las subsidiarias, los fideicomisos y las filiales
utilizadas para emitir Valores
Sector / Sector: Public Sector / Sector Publico
Product Line / Linea de Producto: Sovereigns / Soberanos
Product Type / Tipo de Producto: Credit Rating / Calificacion Crediticia
Arrangement Type / Tipo de Servicio: Base Fee Plus Issuance / Honorarios Base mas
Emisién
Rating Scale / Escala de Calificacién: International / Internacional
Currency / Divisa: USD

Fitch expects to rate all currently outstanding public and private securities and such securities
issued during the term. Such obligations include but are not limited to medium and long-term
public debt securities, hybrid and convertible securities, medium-term note programs and notes,
syndicated bank loans, debt or preferred stock draw-downs under shelf registrations, PIK notes,
third-party guaranteed debt, syndicated loan ratings, certificates of deposit, commercial paper,
extendable commercial notes, private placements. The ratings of structured finance
transactions, and covered bonds are not covered under this agreement.

Fitch espera calificar todos los titulos publicos y privados actuales y los titulos emitidos durante
el plazo. Dichas obligaciones incluyen pero no se limitan a los titulos de deuda publica de
mediano y largo plazo, titulos hibridos y convertibles, programas de notas de mediano plazo y
créditos bancarios sindicados, deudas, o retiro de acciones preferentes bajo registros, notas
PIK, deuda garantizada de terceros, créditos bancarios sindicados, certificados de depdsito,
papel comercial, notas comerciales extendibles, colocaciones privadas. Las calificaciones de
las transacciones de finanzas estructuradas y bonos cubiertos no se incluyen en este acuerdo.

Fee Details / Informacion de Honorarios

Annual Fees/Honorarios Anuales:

Year Number/Ano Fee/Honorarios Start De.m_alFecha End Da_telFecha
Inicial Final
1 $ 110,000 Annual/Anual 2018-01-01 2018-12-31

Issuance Fees/Costo por Emision:

Fee/Honorarios
4.25 Basis Points/Puntos Basicos
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Other Fees / Otros costos

__Description/Descripicion = Fees/Honorarios
Annual Issuance Cap/Tope por Emision $ 100,000 Flat Fee/Honorarios fijos

Other Fee Details / Otros detalles de Costos

Break-up Fees: Should i) the issuance or sale of the Securities not occur, or ii) you terminate
the fee agreement after analysis has commenced, or iii) Fitch has commenced its analysis and
believes, acting in good faith, that the transaction has been postponed, for any reason, or iv) the
rating process is terminated prior to the issuance of a rating letter, reasonable fees will be billed
by Fitch.

Honorarios por Terminacion Anticipada: Si i) la emision o venta de los Valores no ocurre o ii)
usted termina el contrato de honorarios después de que el analisis haya comenzado, o (iii) Fitch
ha iniciado su anélisis y considera, actuando de buena fe, que la transaccion ha sido aplazada,
por cualquier razén, o (iv) el proceso de calificacion es terminado antes de la emision de una
carta de calificacién, honorarios razonables seran facturados por Fitch.

Expenses: In addition to above fees, you agree to reimburse Fitch for all out of pocket
expenses incurred in connection with its analysis including reasonable travel and lodging
expenses fees and disbursements of its external legal counsel and translation expenses.
Expenses are subject to an annual cap of $20,000.

Gastos: Ademas de los honorarios anteriores, usted acuerda reembolsar a Fitch por todos los
gastos de bolsillo, incurridos en relacién con su analisis incluyendo los gastos razonables de
viaje y alojamiento los honorarios y desembolsos de sus abogados externos y los gastos de
traduccion. Los gastos estan sujetos a un limite anual de $ 20,000.

Payment: All fees are due and payable upon the issuance of an invoice by Fitch.
Pago: Todos los honorarios son debidos y pagaderos al momento de que se entrega una
factura emitida por Fitch.
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Fitch Ratings
Fitch Ratings
Fee Agreement
Acuerdo de Honorarios
Terms and Conditions
Términos v Condiciones
As used in the fee agreement with Fitch. the following terms have the following meanings:
Segun se usan en el acuerdo de honorarios con Fitch, los siguientes términos tienen los siguientes

significados:

)

“addendum™ means the addendum specified in the fee letter, if any:
“addendum™ significa el addendum especificado en la carta de honorarios, si lo hubiera:

“fee agreement” means the fee letter, including the applicable fee table(s). all applicable addendum, if
any, and these terms and conditions, collectively:

“acuerdo de honorarios™ significa la carta de honorarios, incluyendo la (s) tabla (s) de honorarios
aplicable (s). todos los addendum aplicables. si los hubiera, y estos términos y condiciones.
conjuntamente;

“fee letter” means the fee letter agreed signed by Fitch and yvou;
“carta de honorarios™ significa la carta de honorarios acordada y firmada por Fitch v usted:

“monitored rating” means any rating that is not specified as a point-in-time rating in the fee agreement or
a rating letter:

“calificacion monitoreada™ significa cualquier calificacion que no sea especificada como una calificacion
“puntual en el tiempo™ en el acuerdo de honorarios o una carta de calificacion;

“rating” means any and all Fitch ratings and opinions provided pursuant to a fee agreement, including
without limitation credit ratings, credit opinions, rating assessments, servicer ratings, fund asset manager
ratings. gradings, scales and research. and any and all action. modifier. withdrawal or amendment with
respect thereto.
“calificacion™ significa cualquiera y todas las calificaciones y opiniones de Fitch entregadas conforme a
un acuerdo de honorarios. incluyendo sin limitacion, calificaciones crediticias, opiniones crediticias.
evaluaciones de calificacion, calificaciones de administrador de activos financieros, calificaciones de
fondos de inversion. clasificaciones, escalas e informes, asi como cualquier accién. modificacion, retiro o
enmienda adoptados respecto a los citados.
(a) In issuing and maintaining its ratings, Fitch relies on factual information it receives from you and from
other sources Fitch believes to be credible. You agree to use good faith efforts to cooperate. in any manner
reasonably requested. with any verification procedures performed by Fitch or at its request. You warrant that
all information you or your agents provide to Fitch, as of the date such information is provided. (i) contains no
untrue statement of material fact and does not omit a material fact necessary in order to make such
information. in light of the circumstances in which it was provided. not misleading and (ii) does not infringe
or violate the intellectual property rights of a third party.
(a) Al emitir y mantener sus calificaciones, Fitch se basa en la informacion factual que recibe de usted v de
otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Usted se compromete de buena fe a cooperar. de cualquier
manera razonablemente solicitada. con cualquier procedimiento de verificacion ejecutados por Fitch o a su
solicitud, Usted garantiza que toda la informacion que usted o sus agentes entreguen a Fitch, en la fecha en
que dicha informacion sea suministrada. (i) no contiene ninguna declaracién falsa de un hecho relevante v no
omite un hecho relevante necesario para elaborar dicha informacién, en vista de las circunstancias en la que
fue entregada, no es engaftosa v (ii) no infringe o viola los derechos de propiedad intelectual de un tercero.

(b) You recognize the need to supply Fitch with all information relevant to evaluating the ratings, including
without limitation any information identified by Fitch in any questionnaire that may be forwarded to you
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periodically. You further recognize the importance to monitored ratings of keeping Fitch informed on a timely
basis of all material changes in the information provided to Fitch, potential material events and the overall
financial condition of the rated entity and, if material in a structured finance transaction, you and your
affiliates. This may require communication of non-public information to Fitch. You recognize that Fitch
reserves the right in its sole discretion to raise, lower, place on Rating Watch or withdraw any rating at any
time for any reason it deems sufficient. Under such circumstances, no fees paid to Fitch will be returned.

(b) Usted reconoce la necesidad de entregarle a Fitch toda la informacion relevante para evaluar las
calificaciones. incluvendo sin limitacion, cualquier informacion identificada por Fitch en cualquier
cuestionario que pueda serle reenviado periodicamente. Adicionalmente. usted. reconoce la importancia para
las calificaciones monitoreadas de mantener a Fitch informado puntualmente de todos los cambios relevantes
en la informacion entregada a Fitch, de los potenciales hechos relevantes v de la condicion financiera total de
la entidad calificada v. si es fundamental en una transaccion de finanzas estructuradas. de usted. y de sus
filiales. Esto puede requerir comunicacion de informacién privada a Fitch. Usted reconoce que Fitch se
reserva el derecho a su sola discrecion de elevar. disminuir, colocar en observacion (rating watch) o retirar
cualquier calificacion en cualquier momento por cualquier razon que considere suficiente. Bajo dichas
circunstancias, ningun honorario pagado a Fitch sera devuelto.

Fitch is not responsible for any underwriting. credit, loan, purchase, strategic or investment decision. Ratings
are not a recommendation or suggestion, directly or indirectly. to you or any other person. to buy. sell. make
or hold any investment, loan or security or to undertake any investment strategy with respect to any
investment, loan or security or any entity. Ratings do not comment on the adequacy of market price. the
suitability of any investment, loan or security for a particular investor (including without limitation. any
accounting and/or regulatory treatment), or the tax-exempt nature or taxability of payments made in respect of
any investment. loan or security. You acknowledge that Fitch is not your advisor and is not providing you or
any other party any financial advice. or any legal, auditing, accounting, appraisal, valuation or actuarial
services. A rating should not be viewed as a replacement for such advice or services. Nothing in the fee
agreement is intended to or should be construed as creating a fiduciary relationship between you and Fitch or
between Fitch and any user of a rating. Should vou consider Fitch’s rating in undertaking any action. you
acknowledge that Fitch’s rating is subject to both (i) the analytical process and limitations described in the fee
agreement and (ii) the provisions relating to understanding ratings. including the usage and limitations thereof,
found on Fitch’s website, www.fitchratings.com. Subject to any specific limitations set forth elsewhere in the
fee agreement. nothing in the fee agreement shall limit Fitch’s right to publish. disseminate or license others to
publish or otherwise to disseminate the ratings or the rationale for the ratings. You use any rating entirely at
vour own risk. With respect to any rating issued by a Fitch entity established in a European Union member
country {or a branch of such an entity), should you or any party affiliated with you be entitled to recover
damages from Fitch under any legal theory. you agree that the total liability of Fitch (including for any loss
caused by negligence) in connection with the rating is limited to actual direct damages that can be proven up
to an amount not to exceed (a) 7 times the net fees received by Fitch from you with respect to the relevant
rating in the 12 month period immediately preceding the action giving rise to the claim or (b) USD 5 million
(or the equivalent in another currency), whichever amount is lower. Notwithstanding any other provision.
nothing in this fee agreement shall exclude or restrict Fitch's liability for fraud or deceit. or for negligence
causing death or personal injury.

Fitch no es responsable de ninguna decision de suscripeion, de crédito, préstamo, compra. estratégica o de
inversion. Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia. directamente o indirectamente, a usted o
a cualquier otra persona. para comprar, vender. hacer o mantener cualquier inversion, préstamo o valor. ni
para emprender cualquier estrategia de inversion con respecto a cualquier inversion. préstamo o valores o
cualquier entidad. Las calificaciones no presuponen ni implican la adecuacion del precio de mercado, la
idoneidad de cualquier inversion, préstamo o valor para un inversor particular (incluyendo sin limitacion,
cualquier tratamiento contable y/o regulatorio) o la naturaleza exenta o sujeta a impuestos de los pagos
efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o valor. Usted reconoce que Fitch no es su asesor ¥
no le estd prestando a usted o un tercero asesoramiento financiero o servicios legales, de auditoria. contables,
de tasacion, de valoracion o actuariales. Una calificacion no debe ser considerada como sustituta de dicho
asesoramiento o servicio. Nada en el acuerdo de honorarios pretende ni debe interpretarse en el sentido de
crear una relacion fiduciaria entre usted y Fitch o entre Fitch y cualquier usuario de una calificacion. Si usted
toma en consideracion la calificacion de Fitch al emprender cualquier accion, usted reconoce que la
calificacion de Fitch esta sujeta tanto (i) al proceso analitico v a las limitaciones descritas en el acuerdo de
honorarios como a (ii) las disposiciones relativas a entender las calificaciones, incluyendo el uso y las
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limitaciones de éstas, alojadas en la pigina web de Fitch www.fitchratings.com . Sujeto a cualquier limitacion
especifica establecida en otra parte en el acuerdo de honorarios. nada en el acuerdo de honorarios limitara el
derecho de Fitch de publicar, difundir o autorizar a otros para publicar o de otra manera difundir las
calificaciones o el fundamento de las calificaciones. Usted utiliza cualquier calificacion totalmente bajo su
propia responsabilidad. Con respecto a cualquier calificacion emitida por una entidad de Fitch establecida en
un pais miembro de la Union Europea (o una sucursal de dicha entidad) si usted o cualquier otra parte afiliada
con usted tiene derecho a recuperar dafios de Fitch bajo cualquier teoria legal. usted acepta que la
responsabilidad total de Fitch (incluvendo cualquier pérdida causada por negligencia) en relacion con la
calificacion se limita a los dafios directos reales que puedan ser probados hasta un importe que no exceda (a 7
veces los honorarios netos recibidos por Fitch de usted con respecto a la calificacion relevante en el periodo de
12 meses inmediatamente anterior a la accién que dé lugar a la demanda o (b) USD 5 millones (o el
equivalente en otra moneda). el importe que sea menor de los dos. No obstante cualquier otra disposicion,
nada en este acuerdo de honorarios excluird o restringira la responsabilidad de Fitch por fraude o dolo o por
negligencia que cause la muerte o lesion de una persona.

The terms of this fee agreement shall be kept confidential between the parties. Notwithstanding the foregoing.
if and as necessary. each party may disclose the terms of this fee agreement to its respective affiliates, its and
their officers, directors, employees, attorneys, agents. advisers, auditors, consultants and regulators, and to any
governmental entity as part of a response to a governmental solicitation or request for proposal. In addition, if
the rating relates to a structured finance transaction each party may disclose the terms of this fee agreement to
any co-sponsor or asset seller as necessary. In the event of any permitted disclosure, the disclosing party shall
inform any such person of the confidential nature thereof and shall be responsible for any breach of this
confidentiality obligation by any such person other than a regulator or other governmental entity. Any party
may also disclose the terms of this fee agreement as required to be disclosed pursuant to law, regulation or
rule or order of a court of competent jurisdiction or applicable regulatory or governmental authority or in
response to that which is a valid request for information in a subpoena, but only to the extent of such
compelled disclosure.

Los términos de este acuerdo de honorarios se mantendran confidenciales entre las partes. No obstante a lo
anterior, si es y como sea necesario, cada una de las partes podra divulgar los términos de este acuerdo de
honorarios a sus respectivas filiales, sus directivos, empleados. consejeros, abogados, agentes, asesores,
auditores, consultores respectivos y los reguladores, asi como a cualquier entidad gubernamental como parte
de la respuesta a una peticion del gobierno o solicitud de oferta. Ademas, si la calificacion se refiere a una
transaccion de finanzas estructuradas, cada una de las partes podra divulgar los términos de este acuerdo de
honorarios a cualquier co- patrocinador o vendedor de activos como sea necesario. En los supuestos de
divulgaciones permitidas. la parte divulgante debera informar a cualquicera de estas personas de la naturaleza
confidencial del mismo, v serd responsable por cualquier incumplimiento de esta obligacion de
confidencialidad por cualquiera de estas personas. Cualquier parte puede también divulgar los términos de
este acuerdo de honorarios cuando se requiera divulgar conforme a una ley o reglamento o norma u orden de
un tribunal de jurisdiccion competente o autoridad regulatoria o gubernamental aplicable o en respuesta a lo
anterior que sea una solicitud valida de informacion en una citacion. pero solamente en la medida de dicha
divulgacion obligada.

Nothing in this fee agreement. or the rating when issued. is intended to create rights in third parties, including
any users or recipients of ratings. Except as otherwise provided in this fee agreement, no person is intended as
a third party beneficiary of this fee agreement or the rating when issued.

Nada de lo dispuesto en este acuerdo de honorarios o en la calificacion, cuando sea emitida. pretende
conferir derechos a terceros, incluyendo cualquier usuarios o receptor de calificaciones. Salvo disposicion
en contrario en este acuerdo de honorarios, ninguna tercera persona resultara beneficiaria de este acuerdo
de honorarios o de la calificacion cuando sea emitida.

Fitch does not consent to the inclusion of its ratings in any offering document in any instance in which US,
UK or any other relevant securities laws requires such consent. For the avoidance of doubt, if there is no legal
or regulatory requirement for Fitch's consent in order to include Fitch's ratings in a given offering document in
a given jurisdiction, then Fitch does not object to the inclusion of its ratings in that offering document in that
jurisdiction. Fitch notes that it is your responsibility to determine what the legal and regulatory requirements
are in any given jurisdiction. Fitch does not consent to the inclusion of any written document communicating
its rating action in any offering document except where such inclusion is required by applicable law or
regulation and you have confirmed Fitch’s consent. You understand that Fitch has not consented to, and will
not consent to, being named as an “expert” in connection with any registration statement or other filings under
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US. UK or any other relevant securities laws, including but not limited to Section 7 of the U.S. Securities Act
of 1933, as amended. Fitch is not an “underwriter” or “seller” as those terms are defined under applicable
securities laws or other regulatory guidance, rules or recommendations, including without limitation Sections
11 and 12(a)(2) of the U.S. Securities Act of 1933, as amended, nor has Fitch performed the roles or tasks
associated with an “underwriter” or “'seller”,

Fitch no consiente la inclusion de sus calificaciones en cualquier documento de oferta en cualquier instancia
en la que las leyes de valores de EEUU. Reino Unido o cualesquiera otras leyes de valores relevantes
requieran dicho consentimiento. Para evitar duda. si no hay ningin requisito legal o regulatorio para el
consentimiento de Fitch para incluir las calificaciones de Fitch en un documento de oferta dado en una
jurisdiccion determinada. entonces Fitch no objeta la inclusion de sus calificaciones en ese documento de
oferta en esa jurisdiccion. Fitch advierte que usted. es responsable de determinar cuales son los requisitos
legales y regulatorios en cualquier jurisdiccion dada. Fitch no consiente la inclusion de cualquier documento
escrito comunicando su accion de calificacion, en cualquier documento de oferta, salvo que dicha inclusion
venga requerida por una ley o reglamento aplicable en la jurisdiccion donde fue adoptada la accion de
calificacion. Usted entiende que Fitch no ha consentido, ni consentird, ser nombrado como un “experto” en
relacion con cualquier declaracion de registro u otras entradas bajo las leyes de valores de EEUU. del Reino
Unido o cualesquiera otras leyes de valores relevantes, incluvendo pero no limitado a la Seccion 7 de la Ley
de Valores (Securities Act) de EEUU de 1933 en su version vigente. Fitch no es un “asegurador™ o
“vendedor”™ como se definen esos términos bajo las leyes de valores aplicables u otra guia, reglas o
recomendaciones regulatorias, incluyendo sin limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley de Valores de
EEUU de 1933 en su version vigente, ni Fitch ha ejecutado los roles o tareas asociadas con un “asegurador” o
“vendedor”.

This fee agreement. together with any confidentiality undertaking of Fitch relating to the ratings. encompasses
the entire agreement of the parties with respect to the subject matter hereof. Other terms and conditions will
not become a part of this fee agreement, even if Fitch does not expressly object to them. Without limiting the
foregoing, the terms and conditions of this fee agreement, together with any such confidentiality undertaking,
supersede the terms and conditions found on. or applicable to, websites or other means through which you or
vour agents make information available to Fitch during the term of this agreement. regardless if such terms
and conditions are provided before or after the date of this fee agreement.

Los términos v condiciones de Fitch aplican exclusivamente a este acuerdo de honorarios: otros términos v
condiciones no seran parte de este acuerdo de honorarios, aunque Fitch no los objete expresamente. Sin
limitar lo anterior. los términos y condiciones de este acuerdo de honorarios reemplazan los términos v
condiciones encontrados en. o aplicables a, los sitios web u otros medios mediante los cuales usted o sus
agentes pongan dicha informacion a disposicion de Fitch durante la vigencia de este acuerdo.
independientemente de si dichos términos v condiciones son entregados antes o después de la fecha de este
acuerdo de honorarios. Esta seccién no aplicara a ningin acuerdo de confidencialidad celebrado con Fitch
relacionado con la informacion entregada en relacion con la calificacion o cualquier modificacion o enmienda
efectuada como se dispone en el presente acuerdo de honorarios.

In the event of a conflict or inconsistency between the provisions of the fee letter, on the one hand. and the
provisions of any addendum or these terms and conditions on the other hand, the provisions of the fee letter
shall control. In the event of a conflict or inconsistency between the provisions of any addendum, on the one
hand. and these terms and conditions on the other hand, the provisions of the addendum shall control.

En caso de un conflicto o inconsistencia entre las disposiciones de la carta de honorarios, por una parte. y las
disposiciones de cualquier addendum o estos términos y condiciones por la otra. las disposiciones del
addendum o estos términos y condiciones prevaleceran, a menos que se manifieste expresamente lo contrario
en la carta de honorarios. En caso de un conflicto o inconsistencia entre las disposiciones de cualquier
addendum, por una parte, y estos términos v condiciones por la otra, las disposiciones del addendum
prevaleceran.

Any modification of the fee table will be effected as provided in the applicable fee letter. All other provisions
of the fee agreement may be modified or amended as provided in this section. Fitch reserves the right to
modify or amend any such provision of the fee agreement upon prior written notice to you. You will have at
least 30 days to consider such modification or amendment. If, within 30 days of receiving such notice. or, if
later, prior to the stated effective date of such modification or amendment, you do not provide Fitch with
written notice of non-acceptance. then with respect to modifications or amendments made because of changes
in law or regulation, the modification or amendment of the fee agreement as notified to you shall be deemed
accepted by you as of the date of notification or other stated effective date. Notwithstanding the foregoing. no
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amendment or modification of the fee agreement that would affect you in any materially adverse way shall be
effective against you without your written consent. After such consent is given, such amendment or
modification will be effective as of the date of notification of the modification or amendment or another stated
effective date unless otherwise agreed. If you and Fitch cannot agree on such material amendment or
modification. then either party may terminate the fee agreement. All notifications and consents given by
either party pursuant to this section may be given by email or any other written means.

Cualquier modificacion de la tabla de honorarios serd efectuada como se dispone en la carta de honorarios
aplicable. Todas las otras disposiciones del acuerdo de honorarios pueden ser modificadas o enmendadas
como se dispone en esta seccion. Fitch se reserva el derecho de modificar o enmendar cualquier disposicidn
del acuerdo de honorarios mediante notificacion escrita previa a usted. Usted tendra al menos 30 dias para
considerar dicha modificacion o enmienda. Si, dentro de 30 dias de la recepcion de dicha notificacion, o en
caso de ser posterior, antes de la fecha de efectos prevista de la modificacion o enmienda, usted no entrega a
Fitch notificacion escrita de no-aceptacion, entonces por lo que respecta a las modificaciones o enmiendas
hechas por cambios en la ley o regulacion, la modificacion o enmienda del acuerdo de honorarios como le es
notificada se considerara aceptada por usted en la fecha de notificacion o en otra fecha de efectos prevista. No
obstante lo anterior, ninguna enmienda o modificacion del acuerdo de honorarios que le afectase de cualquier
manera sustancialmente adversa sera efectiva en su contra sin su consentimiento escrito. Una vez dado el
consentimiento. la modificacion o enmienda sera efectiva en la fecha de la notificacion de la modificacion o
enmienda o en otra fecha de efectos prevista a menos que se acuerde lo contrario. Si usted v Fitch no pueden
alcanzar un acuerdo sobre dicha enmienda o modificacion relevante. entonces cualquier parte puede terminar
el acuerdo de honorarios. Todas las notificaciones ¥ consentimientos dados por cualquier parte conforme a
esta seccion puedes ser dadas por correo electronico o por cualquier otro medio escrito.

If any provision. or part thereof. of the fee agreement becomes or is declared invalid. illegal or unenforceable
in any respect under any law, then such provision. or part thereof. shall be null and void. and deemed deleted
from the fee agreement. The validity, legality and enforceability of the remaining provisions of the fee
agreement shall not in any way be affected or impaired.

Si cualquier disposicion, o parte de la misma, del acuerdo de honorarios se vuelve o se declara invalida. ilegal
o0 ingjecutable en cualquier aspecto bajo cualquier ley, entonces dicha disposicion o parte de la misma, sera
nula y se considerara eliminada del acuerdo de honorarios. La validez, legalidad vy ejecutabilidad de las
disposiciones restantes del acuerdo de honorarios no sera afectada o dafiada de ninguna manera.

Your obligation to pay any due and unpaid fees shall survive the expiration or termination of the fee
agreement. In addition. the terms and conditions of the following sections of the fee agreement shall survive
its expiration or termination for any reason: Sections 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7. 8 and 10 through the final section of
these terms and conditions; and all provisions of any addendum.

Su obligacién de pagar cualquier honorario debido y no pagado. sobrevivira a la expiracion o terminacion del
acuerdo de honorarios. Adicionalmente. los términos y condiciones de las siguientes secciones del acuerdo de
honorarios sobrevivirdn a su expiracién o terminacion por cualquier razon: Secciones 1,2, 3.4, 5.6, 7.8y 10
hasta la seccién final de estos términos v condiciones; y todas las disposiciones de cualquier addendum.

You agree that each of Fitch’s affiliates and subsidiaries is an intended third party beneficiary of the fee
agreement,

Usted acuerda que cada una de las filiales v subsidiarias de Fitch es un tercero beneficiario previsto del
acuerdo de honorarios.

If all or any portion of the fee agreement is provided to you in both English and another language. then. in the
event of any conflict between the English version and the translated version, the English version shall govern,
and the English version shall control with respect to all matters relating to the interpretation of either version
of any portion of the fee agreement.

Si todo o parte del acuerdo de honorarios se le entrega en inglés y otro idioma, entonces, en caso de conflicto
entre la version inglesa y la version traducida, la version inglesa regird, v la version inglesa prevalecera con
respecto a todos los aspectos relativos a la interpretacion de cualquier version de cualquier parte del acuerdo
de honorarios.

You acknowledge that Fitch is prohibited from engaging in activities or transactions with certain countries,
territories. entities and individuals pursuant to laws and regulations imposing trade or economic sanctions,
including US and UK sanctions laws and regulations. You warrant that, to the best of your knowledge.
after due inquiry, neither you nor any of your affiliates is subject to sanctions pursuant to any such law or
regulation. You agree to notify Fitch if you or any of your affiliates becomes subject to such sanctions
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during the term of this fee agreement and acknowledge that if such event occurs then Fitch may terminate
this fee agreement immediately and withdraw any rating issued pursuant hereto.

Usted reconoce que a Fitch se le prohibe participar en actividades o transacciones con determinados paises.
territorios, entidades ¢ individuos de conformidad con las leyes y reglamentos que imponen sanciones
comerciales o economicas, incluidas las sanciones de leyes y regulaciones estadounidenses v briténicas.
Usted garantiza que. a su mejor entendimiento, después de una investigacion debida. ni usted ni ninguno de
sus afiliados esta sujeto a sanciones de acuerdo con dicha ley o reglamento. Usted acepta notificar a Fitch si
usted o algunas de sus afiliadas empieza a ser sujeta a dichas sanciones durante el plazo de este acuerdo de
honorarios v reconoce que si tal evento ocurre entonces Fitch puede dar por terminado este acuerdo de
honorario de inmediato y retirar cualquier calificacion emitida de conformidad con la presente.

This section applies only to initial and indicative ratings. With respect to any initial or indicative rating
analysis conducted by a Fitch entity established in a European Union member country (or a branch of such an
entity). the fact that Fitch has conducted initial or indicative rating analysis. whether or not you contract with
Fitch for analysis related to a final rating. must and will be disclosed on Fitch’s website and to the regulatory
authorities, in accordance with applicable law and regulation. The outcome of the rating analysis will be
excluded from this disclosure.

Esta seccion aplica solamente a las calificaciones iniciales e indicativas. Con respecto a cualquier andlisis de
calificacion inicial o indicativo realizado por una entidad de Fitch establecida en un pais miembro de la Union
Europea (o una sucursal de dicha entidad). el hecho de que Fitch ha realizado un analisis de calificacion inicial
o indicativo, aunque contrate o no contrate con Fitch un analisis relacionado con una calificacion final, debe y
sera divulgada en la pagina web de Fitch y a las autoridades regulatorias, de acuerdo con la ley v reglamento
aplicable. El resultado del andlisis de calificacion sera excluido de esta divulgacion.

This section applies only to the private monitored credit ratings herein described. With respect to any private
monitored credit rating issued by a Fitch entity established in a European Union member country (or a branch
of such an entity), a record of the credit rating will be made in Fitch’s permanent file. However, you
recognize that the credit rating is not intended for disclosure and you will not disclose the credit rating (other
than, if and as necessary. to vour affiliates, your and their officers, directors, employees. attorneys. agents,
advisers, auditors, consultants and regulators) except to the extent permitted by applicable law (including.
without limitation, Regulation (EC) No 1060/2009 of the European Parliament and of the Council of 16
September 2009 on credit rating agencies (as amended from time to time)). If vou do disclose the credit rating
in accordance with applicable law, vou are responsible for communicating the contents of the letter to be
delivered to you by Fitch notifving you of the credit rating, and any changes with respect to the credit rating,
to any such person as well. Fitch will not disclose the credit rating, provided. however, that Fitch shall be
able to disclose the credit rating upon the occurrence of any of the following: (i) in response to a valid request
for information in a subpoena. court order or as otherwise required by applicable law or by any judicial.
legislative or regulatory authority or (ii) if the credit rating or any portion of the credit rating analysis becomes
publicly known. Fitch reserves the right to issue a credit rating with respect to the subject matter of a private
monitored credit rating on an unsolicited basis if at least 12 months has passed from the date of termination of
the fee agreement with respect to such credit rating. For the avoidance of doubt, nothing in the fee agreement
shall prevent Fitch from including comments on you in any relevant sector or general research reports and
commentaries, provided that in so doing, Fitch shall not disclose any non-public information.

Esta seccion aplica solamente a las calificaciones de crédito privadas monitoreadas descritas en el presente
documento. Con respecto a cualquier calificacion de crédito privada monitoreada emitida por una entidad
de Fitch establecida en un pais miembro de la Union Europea (o una sucursal de dicha entidad). un registro
de la calificacion crediticia se realizara en el archivo permanente de Fitch. Sin embargo. usted reconoce
que la calificacidn crediticia no pretende ser divulgada v usted no divulgara la calificacion crediticia (aparte
de. cuando sea necesario, a sus filiales, asi como a sus respectivos directivos. administradores. empleados.
abogados. agentes. asesores, auditores, consultores y reguladores). excepto en la medida permitida por la
ley aplicable (incluyendo. sin limitacion. el Reglamento (EC) No 1060/2009 del Parlamento Europeo vy del
Consejo del 16 de septiembre de 2009 sobre agencias de calificacion crediticia (en su versidn vigente en
cada momento)). Si usted divulga la calificacion crediticia de acuerdo con la ley aplicable. usted es
responsable de comunicar los contenidos de la carta entregada a usted por Ilirch notificandole la
calificacion crediticia y cualquier cambio con respecto a la calificacion crediticia. a dicha persona también.
Firch no difundira la calificacion crediticia, siempre que, no obstante, Firch pueda difundir la calificacién
crediticia en cualquier de los supuestos siguientes: (i) en respuesta a una solicitud valida de informacion en
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una citacion. orden judicial o de otra manera requerido por la ley aplicable o por cualquier autoridad
judicial, legislativa o autoridad regulatoria o (ii) si la calificacion crediticia o cualquier parte del analisis de
la calificacion crediticia se vuelve conocido publicamente. Fitch se reserva el derecho de emitir una
calificacion crediticia con respecto al contenido de una calificacion crediticia privada monitoreada de forma
no-solicitada si ha transcurrido al menos 12 meses a partir de la fecha de terminacién del acuerdo de
honorarios con respecto a dicha calificacion crediticia. Para evitar dudas. nada en el acuerdo de honorarios
impedira a ['itch incluir comentarios sobre usted en cualquier informe sectorial relevante o reporte general
de calificacion y comentarios. siempre que al hacerlo, Fifeh no divulgue ninguna informacion no-piblica.
This section applies only to the private monitored ratings herein described. With respect to any private
monitored rating issued by a Fitch entity other than those established in a European Union member country
(or a branch of such an entity). a record of the rating will be made in Fitch’s permanent file. However. you
recognize that the rating is not intended for disclosure and you will not disclose the rating (other than, if and as
necessary. to vour affiliates, vour and their officers, directors. employees, attorneys, agents. advisers, auditors,
consultants and regulators and any governmental entity as part of a response to a governmental solicitation or
request for proposal) except to the extent and in the manner permitted or required by applicable law or
regulation. In the 12-month period from the date of signing the fee letter, Fitch will not disclose the rating
without vour consent, provided. however, that Fitch shall be able to disclose the rating upon the occurrence of
any of the following: (i) in response to a valid request for information in a subpoena, court order or as
otherwise required by applicable law or by any judicial. legislative or regulatory authority. (ii) if the rating or
any portion of the rating analysis becomes publicly known, (iii) if you should access the public debt markets,
or (iv) if you or any other person should disclose any solicited rating with respect to the subject matter of the
private monitored rating, On the earliest of the granting of your consent. the occurrence of one of the events
described in the immediately preceding sentence or the termination of the 12-month period or the termination
of the fee agreement with respect to the rating. Fitch reserves the right to issue a rating with respect to the
subject matter of the private monitored rating on an unsolicited basis. For the avoidance of doubt. nothing in
the fee agreement shall prevent Fitch from including comments on you in any relevant sector or general
research reports and commentaries. provided that in so doing. Fitch shall not disclose any non-public
information.

Esta seccion aplica solamente a las calificaciones privadas monitoreadas descritas en el presente documento.
Con respecto a cualquier calificacion privada monitoreada emitida por otra entidad de Fitch distintas a las
establecidas en los paises miembros de la union Europea (o una sucursal de dicha entidad), un registro de la
calificacion sera hecho en el archivo permanente de Fitch. Sin embargo, usted reconoce que la calificacion no
pretende ser divulgada vy usted no divulgara la calificacion (aparte de, cuando sea necesario, a sus filiales. asi
como a sus respectivos directivos, administradores. empleados. abogados. agentes. asesores. auditores,
consultores y reguladores y a cualquier entidad gubernamental como parte de la respuesta a una peticion del
gobierno o solicitud de oferta) ) excepto en la medida y la forma permitida o exigida por la ley o el reglamento
aplicable. En el periodo de 12 meses a partir de la fecha de firma de esta carta de honorarios, Fitch no
divulgard la calificacion sin su consentimiento, acordandose no obstante que Fitch podrd divulgar la
calificacion en cualquier de los supuestos siguientes: (i) en respuesta a una solicitud valida de informacion en
una citacién, orden judicial o cuando sea requerido por la ley aplicable o por cualquier autoridad judicial,
legislativa o regulatoria, (ii) si la calificacion o cualquier parte del analisis de calificacion se vuelve conocido
pablicamente. (iii) si usted accede a los mercados de deuda piblica o (iv) si usted o cualquier otra persona
divulgan cualquier calificacion solicitada con respecto al asunto de la calificacion privada monitoreada.
Cuanto antes admita su consentimiento, el suceso de uno de los eventos descritos en la frase inmediatamente
anterior o la terminacion del periodo de 12 meses o la terminacion del acuerdo de honorarios con respecto a la
calificacion, Fitch se reserva el derecho de emitir una calificacion con respecto al contenido de la calificacion
privada monitoreada de forma no-solicitada. Para evitar dudas. nada en el acuerdo de honorarios impedirad a
Fitch incluir comentarios sobre usted en cualquier informe sectorial relevante o informe general de
investigacion v comentarios, siempre que al hacerlo, Fitch no divulgue ninguna informacion privada.

This section applies only to the private ratings herein described. With respect to any private point-in-time
rating and initial or indicative rating, the rating will not be monitored by Fitch and therefore will not be
updated to reflect any changed circumstances or information that may affect the rating assigned. You
recognize that neither a private point-in-time rating nor an initial or indicative rating is intended for disclosure
and you will not disclose the rating (other than to your agents, advisers. auditors. consultants, regulators and,
if and as necessary. to any governmental entity as part of a response to a governmental solicitation or request
for proposal) except to the extent and in the manner required by applicable law or regulation. Fitch will not
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disclose the rating, provided. however, that Fitch shall be able to disclose the rating upon the occurrence of
any of the following: (i) in response to a valid request for information in a subpoena. court order or as
otherwise required by applicable law or by any judicial. legislative or regulatory authority or (ii) if the rating
or any portion of the rating analysis becomes publicly known. Fitch reserves the right to issue a rating with
respect to the subject matter of the private ratings herein described on an unsolicited basis if at least 12 months
have passed from the date of termination of the fee agreement with respect to such rating. For the avoidance
of doubt, nothing in the fee agreement shall prevent Fitch from including comments on you in any relevant
sector or general research reports and commentaries, provided that in so doing, Fitch shall not disclose any
non-public information.

Esta seccion aplica solamente a las calificaciones privadas descritas en el presente documento. Con respecto a
cualquier calificacion privada “puntual en el tiempo™ vy la calificacion inicial o indicativa, la calificacion no
serda monitoreada por Fitch y, por lo tanto, no sera actualizada para reflejar cualquier cambio de circunstancia
o informacion que pueda afectar a la calificacion asignada. Usted reconoce que ni una calificacion privada-
puntual- en el tiempo ni una calificacion inicial o indicativa pretende ser divulgada v usted no divulgara la
calificacion (aparte de a sus agentes, asesores, auditores y consultores y reguladores v, si fuese necesario, a
cualquier entidad gubernamental como parte de la respuesta a una peticion del gobierno o solicitud de oferta)
excepto en la medida v la forma permitida por la ley o el reglamento aplicable. Fitch no divulgara
publicamente la calificacion, pero podra divulgar la calificacion en cualquiera de los siguientes supuestos: (i)
en respuesta a una solicitud valida de informacion en una citacion, orden judicial o cuando sea requerido por
la ley aplicable o por cualquier autoridad judicial, legislativa o regulatoria. (ii) si la calificacion o cualquier
parte del analisis de calificacion pasa a ser de dominio pablico. Fitch se reserva el derecho de emitir una
calificacion con respecto al contenido de la calificacion privada aqui descrita con caracter no solicitado si ha
transcurrido al menos 12 meses desde la fecha de extincion del acuerdo de honorarios referido a dicha
calificacion. Para evitar dudas, nada de lo dispuesto en el acuerdo de honorarios, impedira a Fitch incluir
comentarios sobre usted en cualquier informe sectorial relevante o informe general de investigacion v
comentarios. siempre que al hacerlo, Fitch no divulgue ninguna informacion privada.

This section applies only to structured finance securities issued by non-US entities in transactions that such
entities elect not to subject to the requirements applicable to issuers, sponsors or underwriters specified in
Rule 17g-5(a)(3)(iii) under the U.S. Securities Exchange Act of 1934, as amended, as interpreted by the U.S.
Securities and Exchange Commission from time to time. You represent and agree that (i) the issuer of the
securities is not a U.S. person (as that term is defined under Rule 902(k) under the U.S. Securities Act of
1933. as amended): and (ii) the securities will be offered and sold upon issuance. and any issuer. sponsor.
underwriter or arranger linked to the securities will effect transactions in the securities after issuance. only in
transactions that occur outside the United States.

Esta seccion aplica solamente a los valores de finanzas estructuradas emitidos por entidades no-
estadounidenses en aquellas operaciones que dichas entidades elijan no someterse a los requisitos aplicables a
los emisores. sponsors o aseguradores especificados en la Rule 17g- 5(a)(3)(iii) con arreglo a la Ley del
Mercado de Valores de EE.UU. (Securities Exchange Act) de 1934, en su version vigente, tal y como esta es
objeto de interpretacion en cada momento por la Comision del Mercado de Valores estadounidense. Usted
declara vy acepta que (i) el emisor de los valores no es una persona estadounidense (conforme a la definicion
de la Rule 902(k) de acuerdo con la Ley de Valores de EE.UU. (Securities Act) de 1933, en su version
vigente): v que (ii) los valores se ofrecerdn v comercializaran después de la emision. v que cualquier emisor.
sponsor, asegurador o coordinador vinculado a los valores efectuardn operaciones en los valores tras la
emision. (nicamente en operaciones que tengan lugar fuera de Estados Unidos.

This section relates to securities offered in Australia. Australia credit ratings are available to wholesale
investors only as herein described. You understand that. effective 1 January 2010, Fitch’s credit ratings in
Australia are assigned, maintained and distributed in accordance with the conditions of an Australian
Financial Services License. which authorizes Fitch Australia Pty Ltd to assign and distribute credit ratings
information only to wholesale clients (as defined in section 761G of the Corporations Act (Cth) (the “Act™)) in
Australia. You acknowledge that credit ratings information published by Fitch is not intended to be used by
persons who are retail clients within the meaning of the Act (“Retail Clients™) in Australia. You agree that
vou shall not distribute, disclose or make reference to any credit ratings information in a manner which is
intended to (or could reasonably be regarded as being intended to) influence a Retail Client in making a
decision in relation to a particular financial product (as defined in the Act) or class of financial products,
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unless you are required to do so by law to meet continuous disclosure obligations. Furthermore, you may
disclose such credit ratings information (i) in an Annual Report. (ii) at an Annual General Meeting, or (iii) in
standard shareholder communications such as quarterly reports and updates (when the disclosure in such
standard shareholder communications could not be reasonably regarded as being intended to influence a Retail
Client). Accordingly, vou agree that you shall not make reference to any credit ratings information in any
publication, promotional material, disclosure document. correspondence, website, or any other venue that may
be accessed by clients and investors who are Retail Clients in Australia (except in the circumstances stated
above).
Esta seccion se refiere a los valores ofrecidos en Australia. Las calificaciones crediticias de Australia estan
disponibles para inversores mayoristas solamente tal y como se describen en el presente documento. Usted
entiende que. efectivo al 1 de enero de 2010, las calificaciones crediticias de Fitch en Australia son asignadas,
mantenidas y distribuidas de acuerdo con las condiciones de una Licencia Australiana de Servicios
Financieros. que autoriza a Fitch Australia Pty Ltd a asignar y distribuir informacion de calificaciones
crediticias solamente a clientes mayoristas (como se definen en la seccion 761G de la Ley de Sociedades
(Corporations Act) (Cth) (la “Ley™) en Australia. Usted reconoce que la informacion de calificaciones
crediticias publicadas por Fitch no pretende ser usada por personas que sean clientes minoristas dentro del
significado de la Ley (los “Clientes Minoristas™) en Australia. Usted acuerda que usted no distribuira.
divulgara o se referird a ninguna informacion de calificaciones crediticias de una manera que pretenda (o
podria razonablemente considerarse que pretende) influir a un Cliente Minorista a tomar una decisién en
relacion con un producto financiero en particular (como se define en la Ley) o clase de productos financieros,
a menos de que la ley requiera que lo haga para cumplir con las obligaciones continuas de divulgacion.
Adicionalmente, usted puede divulgar dicha informacion de calificaciones crediticias (i) en un Informe Anual,
(ii) en una Junta General Anual o (iii) en comunicaciones estindar de accionistas como informes ¥
actualizaciones trimestrales (cuando la divulgacion en dichas comunicaciones estandar de accionistas podrian
no ser razonablemente consideradas como que pretenden influir a un Cliente Minorista). En concordancia.
usted acuerda que no se referira a ninguna informacion sobre calificaciones crediticias en ninguna
publicacién. material promocional, documento de divulgacion. correspondencia, sitio web o cualquier otro
foro que pueda ser accedido por clientes ¢ inversores que sean Clientes Minoristas en Australia (excepto en las
circunstancias establecidas anteriormente).
This Agreement shall be governed by and construed by the laws of the Republic of Chile. which shall apply
to any claim or action that derives or is in any way related to this Agreement or to the classification issued
by Fitch Ratings. The parties agree that in case of any matter arising from the Agreement the courts of the
city of Santiago will be competent, to the exclusion of any other jurisdiction or jurisdiction, the parties
hereby being subject to the personal jurisdiction of such courts. The parties waive any right or defense that
may correspond to them to carry out jury trials in relation to such claim or action.
Este Acuerdo se regira e interpretard por las leyes de la Republica de Chile. las cuales se aplicaran a cualquier
reclamo o accion que derive o esté de cualquier modo relacionado a este Acuerdo o a la clasificacion emitida
por Fitch Ratings. Las partes convienen que en caso de cualquier cuestion derivada del Acuerdo seran
competentes los tribunales de la ciudad de Santiago. con exclusion de cualquier otro fuero o jurisdiceion.
sujetandose por el presente las partes a la jurisdiccion personal de tales tribunales. Las partes renuncian a
cualquier derecho o defensa que les pudiera corresponder para llevar a cabo juicio de jurados en relacion a tal
reclamo o accion,

Fitch Ratings, Inc.
33 Whitehall Street, New York, NY 10004
T +1 212908 0300 [+1 800 89 FITCH
www fitchratings.com
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Ministerio de Hacienda
Finanzas Internacionales

De: Oficina de la Deuda Publica
Tema: Contratacion con agencias clasificadoras de riesgo Fitch, Standard & Poors y Moody’s.
Fecha: Mayo de 2018

Antecedentes:

La contratacion del servicio de clasificacion crediticia del Estado de Chile por parte de firmas
internacionales resulta fundamental para la ejecucidn eficiente de las tareas asignadas al Ministerio de
Hacienda. Dichas calificaciones constituyen un importante antecedente para la emisidon de deuda publica
y para favorecer la inversion internacional.

Asi, desde que la Republica de Chile esta presente en los mercados internacionales de deuda ha mantenido
contratos con las principales agencias internacionales de clasificacion de riesgo, a saber: Moody’s Rating
Services, Standard & Poor’s y Fitch Ratings.

Generalmente —salvo situaciones muy especiales— las clasificadoras de riesgo analizan la deuda del pais
respectivo al menos una vez al afio. Para ello, coordinan visitas a distintos Ministerios (Hacienda, Economia,
Energia, etc), Banco Central de Chile, centros de estudios publicos y privados, empresas y lideres de
opinidn, para luego publicar un reporte en donde consta su evaluacion de riesgo, explicando por qué se
mantuvo o se cambiod la clasificacion o el outlook del pais, previos comentarios del equipo del Ministerio
de Hacienda.

La suscripcion de los contratos con las clasificadoras es requerida:

Aungue desde hace varios afios el Ministerio mantiene la politica de contratar a las tres clasificadoras de
riesgo mas grandes en el mundo (Fitch, Moody’s y Standard & Poors), ademas de DBRS, los reajustes
presupuestarios del afno 2014 llevaron a la decision de rescindir el contrato con esta Gltima clasificadora.
Por otra parte, los tres contratos que se encontraban vigentes con las clasificadoras de riesgo ya referidas
vencieron el 31 de diciembre de 2017, por lo que durante dicho mes se iniciaron los contactos con las
empresas a fin de comenzar un nuevo proceso de contratacién para los proximos dos afios (2018-2019).

De esta manera, se estima que es necesario suscribir nuevos contratos por los servicios de las tres
clasificadoras para el afio de 2018, con la posibilidad de que tales convenios puedan ser prorrogados por
un afio més. Lo anterior, en razdn del importante beneficio para la Republica de Chile que supone contar
con su clasificacion de riesgo, ya que se trata de las principales y mas conocidas empresas clasificadoras
del mercado y porque su clasificacidn contribuye a ampliar la informacién respecto de nuestro pais en los
mercados de capitales internacionales y a atraer inversionistas extranjeros, ademds de facilitar el
endeudamiento en el exterior de las empresas chilenas tanto publicas como privadas. Por ello, debido a
que algunos inversionistas exigen varias clasificaciones y que, a mayor nimero de clasificaciones mayor
credibilidad y visibilidad, la contratacidn de las empresas clasificadoras se considera necesaria.
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Aspectos legales:

En el dmbito normativo, el articulo 89, letra e), de la Ley N2 19.886, de bases sobre contratos
administrativos de suministro y prestacion de servicios, establece como uno de los supuestos de
contratacion directa aquellos convenios de prestacion de servicios a celebrar con personas juridicas
extranjeras que deban ejecutarse fuera del territorio nacional. Idéntica disposicion se encuentra prevista
en el articulo 10, numeral 5, del Decreto Supremo N2 250, de 2004, del Ministerio de Hacienda, que
aprueba el Reglamento de la ley antes citada.

A su turno, el articulo 10, numeral 7, letra d), del Decreto Supremo N2 250, prevé como supuesto de
procedencia de trato directo la contratacién de consultorias cuyas materias se encomiendan en
consideracion especial de las facultades del Proveedor que otorgara el servicio, por lo que no pueden ser
sometidas a una licitacion, y siempre que se refieran a aspectos claves y estratégicos, fundamentales para
el cumplimiento de las funciones de la entidad publica, y que no puedan ser realizados por personal de la
propia entidad.

Acorde con lo anterior, y teniendo en cuenta que el referido servicio se contrata con una empresa
extranjera y sera prestado fuera de Chile (el servicio es la clasificacion de riesgo internacional, no incluye
el mercado local) y ademas en consideracidn especial de las facultades del proveedor que otorgara el
servicio, se estima que es procedente la utilizacion de la via de contratacién directa.

Finalmente, el nimero 9.2.2. de la Resolucion N2 1.600, de 2008, de |la Contraloria General de |la Republica,
que fija normas sobre exencion del tramite de toma de razon, establece como una materia esencial y, en
consecuencia, afecta a toma de razon, aquellos convenios para la ejecucion de acciones relacionadas con
los fines del Servicio, de acciones de apoyo, y otros de prestacion de servicios celebrados por trato directo
o licitacion privada, cuando su monto total exceda de 2.500 unidades tributarias mensuales. Por lo tanto,
todos los contratos que se suscriban con las clasificadoras de riesgo y que superen dicho umbral, deberan
ser debidamente aprobados por resolucién y deberan cumplir con el tramite de toma de razén por parte
de la Contraloria General.
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