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FI JA NORMAS, LIMTES, PROCEDI M ENTOS Y CONTROLES PARA LAS
| N\VERSI ONES DE LOS RECURSOS DEL FONDO DE RESERVA DE
PENSI ONES CREADO POR LA LEY N° 20.128

Num_1.382.- Santiago, 11 de dicienbre de 2006. -
Vistos: El articulo 32 numero 6 de |a Constitucion
Politica de |a Republica, |os articulo 5°, 9° y 12 de
la ley N 20.128, el inciso segundo del articulo 45 de
decreto ley N° 3.500, de 1980, dicto el siguiente:

Decr et o:

Articulo 1°.- De acuerdo a | o sefial ado en el
articulo 9° de la ley 20.128, los recursos del Fondo de
Reserva de Pensiones creado por el articulo 5° de la ley
N° 20.128 (en | o sucesivo, el Fondo), podran invertirse en
| os siquientes instrunmentos, operaciones contratos de |os
sefial ados en el inciso segundo del articulo 45 del decreto
ley N° 3.500, de 1980:

1) Titulos enmitidos por el Banco Central de Chile;

2) Dep¢sitos a plazo; bonos y otros titulos
representati vos de captaciones, enitidos en Chile por
instituciones financieras chil enas;

~3) Titulos garantizados por instituciones financieras
chi | enas;

) 4) Letras de crédito enitidas por instituciones
financi eras chil enas;

) SL Bonos de enpresas privadas chil enas, salvo bonos
canj eabl es por acci ones;

6) Cuotas de fondos de inversion a que se refiere |la
ley N0 18.815 y cuotas de fondos nutuos regi dos por e
decreto ley N 1.328, de 1976;

~7) Efectos de conercio enitidos por enpresas privadas
chi | enas;

8) Titulos de crédito, valores o efectos de conercio
E depositos de corto plazo, enmtidos o ?arantlzadps por
st ados extranjeros o por bancos centrales extranjeros;

9) Titulos de crédito, valores o efectos de conercio
y depositos de corto plazo, enmtidos o garantizados por
enti dades bancarias extranjeras o internacional es;

10) Acciones y bonos emitidos por enpresas extranjeras;
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11) Cuotas de participaci 6n emtidas por fondos mnutuos
y fondos de inversion extranjeros;

12) Titulos representativos de indices accionarios
extranj eros;

13) Operaci ones que tengan cono objetivo |a cobertura
gel Lleggo financiero que pueda afectar a |las inversiones
el Fondo;

_14) Operaciones o contratos que tengan cono objeto el
préstanp o nutuo de instrumentos financieros pertenecientes
al Fondo, vy

15) Oros valores e instrumentos financieros,
operaci ones y contratos de caracter financiero, que se
autoricen en el futuro para | os Fondos de Pensi ones.
Trat andose de instrunentos financi eros nacionales, |a
i nversi 6n s6l o podréa efectuarse cuando se trate de
instrumentos de oferta publica representativos de deuda.

) Articulo 2°.- Los recursos del Fondo podréan
invertirse en | os instrunentos, operaciones y contratos
sefial ados en el articulo 1° de este decreto, de acuerdo
alos |imtes que a continuaci 6n se indican

a) Para los instrunentos referidos en el ninmero 1

el limte maximo sera el 100% del val or del Fondo.
. b) Tratandose de |os instrunmentos a que se
refieren los nuneros 2, 3y 4, el linte maxino

conjunto para |la suma_de |as 1nversiones en dichos
instrunentos sera el 70% del valor del Fondo

c) Respecto de | os instrunmentos nacional es a que
se refieren los nineros 5, 7 y 15, el limte méxi nmo
conjunto para la suma de |as inversiones en dichos
i nstrunentos seré el 30% del valor del Fondo

d) Para los instrunmentos referidos en el nunmero 6,

el limte maxino seréd el 30%del val or del Fondo
) e) Para la suma de las inversiones en |os o
instrunentos referidos en el nanero 8, el limte maxinmo

seréa el 100% del val or del Fondo.
f) Para |la suma de |las inversiones en |os

instrunentos referidos en el nanero 9, el linmite méxino
seréa el 70%del valor del Fondo.
Para la suma de |as inversiones en |os DTO 1649, HACI ENDA
instrunentos referidos en el ndnero 10, el limte Art. dnico
maxi no_sera el 85% del val or del Fondo. D. 0. 26.04.2008
) h) Para la suma de las inversiones en |os
instrunentos referidos en el nunmero 11 | os

i nstrunentos extranjeros referidos en el nanero 12, el
limite maximo sera el 40%del valor del Fondo

Resgecto de | as operaciones a que se refiere e
narero 13, el linte maxino para | a inversién en noneda
extranjera sin cobertura canbiaria sera de 100%

Respecto de | as operaciones y contratos a que se
refiere el nanero 14, el Iinmte naxino serd el 100% de
val or del Fondo.

Articulo 3°.- La inversio6n que se efectle, de todo
o parte de los recursos del Fondo, sera dispuesta por el
M nistro de Hacienda en las instrucci ones de inversion que
i nparta mediante oficio dirigido al adm nistrador o
adm ni stradores del Fondo, considerando |os instrunentos,
operaci ones y contratos nenci onados en el articulo 1° y
los limtes sefial ados en el articulo 2°, anbos de
presente decreto, ademas de | os riesgos de cada
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i nstrumento, emisor, nmercado o contraparte, entre otros, con
el objeto de obtener una adecuada rentabilidad de Fondo con
un nivel de riesgo acotado.

Las instrucciones de inversiones incluiréan, alo
nmenos, | o siguiente:

a) Criterios de inversion, tales cono:

. i) Definicién de la clase de activos, linmtes
maxi nos o mini nos por clase de activos, tipo de
i nstrunent os, paises y/o nonedas el egibles;
) ii) Definiciodn de |a duracién referencial para |las
i nversiones y | os margenes de desviaci on permtidos, y
iii) Definicion de los |inites de riesgo de credito
acePtables para |l a gestion de |os recursos del Fondo,
i ncl ui dos mercados, em sores, instrumentos, contrapartes y
pl azos de nadurez o vencimento de |las inversiones.

b) Uno o mAs conparadores, que se aplicarén para
eval uar la gestion de |a adninistraci 6n de | os recursos
del Fondo. Las instrucciones contendran la estructura y
condi ci ones de | os conparadores, que seran nedi bl es,
cuantificables y replicables, y se revisaran
peri odi cament e.

c) Criterios para valorar la cartera de inversiones de
| 0s recursos.

Articulo 4°.- Las instrucciones de inversioén
t anbi én deberan referirse a la custodia de |as inversiones
de | os recursos del Fondo, en cuyo caso observaran, a lo
nenos, |as siguientes disposiciones:

a) El o los custodi os deberéan nmantener en su poder, o
en el de sus agentes, |as inversiones realizadas con |os
recursos del Fondo y los flujos de caja generados por dichas
i nver si ones.

Se convendra con el o los custodios |la entrega de
infornmes_diarios de operaciones cursadas, por nonto, tipo de
transacci 6n, contrapartes e instrunentos; y reportes
nmensual es con | as posiciones vigentes. En todo caso, |os
contratos que se cel ebren con | os custodios contendréan | a
facultad del Mnisterio de Hacienda de requerir |os reportes
de posici 6n cuando | o estine conveni ente.

Articulo 5°.- Para efectuar las inversiones a que se
refiere el articulo 1°, segun disponga el Mnistro de
Haci enda, podran utilizarse uno o mas de | os
procedi m ent 0s que se sefial an a conti nuaci 6n

a) Contrataci 6n de servicios de adm ni straci 6n de
cartera de inversi6n de los recursos_del Fondo con personas
juridicas nacionales o extranjeras, incluyendo )

I nternacionales, tanto en el pais conb en el extranjero.

De acuerdo con | o sefial ado en | 0s incisos segundo y
cuarto del articulo 9° de la ley N° 20.128, la
contrataci 6n de | os servicios de adninistraci 6n de cartera
debera realizarse nediante |icitaci 6n publica que se
reg!ra por | as bases de licitaci on que se aprueben
medi ante decreto supreno del Mnisterio de ci enda. Las
bases de licitaci 6n podran establ ecer restricciones de
acuerdo a | o sefial ado en el citado inciso cuarto y
contendran el o | os nmecani snos de renuneraci 6n de | os
servicios de admi nistraci 6n de cartera. Asim snp, dichas
bases se entenderan incorporadas en | os respectivos
contratos, |os que no podran extenderse por un plazo
superior a diez afios.

b) Admi nistraci 6n por parte del Banco Central de
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Chile, en su caracter de Agente Fiscal, ya sea de nmnera
directa o bien nediante |a contrataci 6n de | os servicios de
adni ni straci 6n de cartera, con personas juridicas
naci onal es o extranjeras, incluyendo internacionales, tanto
en el pais conpb en el extranjero, de acuerdo a | o senal ado
en el inciso tercero del articulo 12 de la IeY Ne 20. 128,
en el decreto en virtud del cual se solicite [a Agencia
Fi scal al Banco Central y en |as instrucciones que se
adopt en Para la inplenentaci 6n de este Ultino,

c) Inversiodn directa a través del Servicio de
Tesorerias, soOlo cuando asi |o disponga el Mnistro de
Haci enda por instrucci 6n, de acuerdo a | o sefial ado en e
inciso primero del articulo 12 de la ley N 20.128.

Articulo 6°.- Para |a administraci én e inversion de
| os recursos del Fondo, el Mnistro de Haci enda podra
contar con instancias admnistrativas de asesoria y de
apoyo a la gestion, |las que estaran constituidas por
personal de dicho Mnisterio y de sus servicios
dependi entes, que sean designados para tal efecto.

Para efectos de | o dispuesto en el inciso anterior, un
decreto establ ecera las nornas de integraci 6n, activi dades
o funciones, coordinacion y funcionanm ento de | as
i nstanci as antes sefial adas, asi conp | as demas nor nas
necesarias para el funcionam ento, supervisioén y contro
del Fondo.

) Articulo 7°.- El Mnisterio de Hacienda enitira
informes trinestrales sobre el estado del Fondo,
debiendo renitir copia de ellos a |as Conisiones de
Haci enda del Senado y de |la Camara de Diputados y a la
Comi si 6n Especi al de Presupuestos, dentro de |os
noventa dias siguientes al térm no del respectivo

trinmestre.

~ Sin perjuicio de lo anterior, el Mnisterio de
Haci enda enitiréa nensual nente infornes ejecutivos sobre RECTI FI CACI ON
el estado del Fondo, debiendo renmitir copia de |os D. 0 21.02. 2007

nm snos a | as Com siones de Haci enda del Senado y de |a
Camara de Diputados y a |a Conision Especial de
Presupuestos dentro de | os treinta dias siguientes

al térmno del respectivo mnes.

Andt ese, toénese razén y publiquese.- M CHELLE
BACHELET JERI A, Presidenta de |a Republica.- Andrés
Vel asco Brafies, M nistro de Haci enda. o

Lo que transcribo a usted para su conoci m ento. - Sal uda
atentanente a usted., Maria Oivia Recart Herrera
Subsecretaria de Haci enda.
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