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CCMC gz ¢ Qué es el Consejo Consultivo del Mercado de

Capitales?

* Instancia privada creada mediante Resolucion Exenta del Ministerio de
Hacienda (2008).

e Busca favorecer la comunicacion y cooperacion publico privada.

* Objetivo explicito: asesorar al Ministerio de Hacienda y proponer
acciones orientadas al perfeccionamiento del sistema financiero y el
mercado de capitales (relacion bidireccional).

e Conformacion actual: 24 miembros (provenientes del sector privado).
* Alcance: sistema financiero y mercado de capitales.

* Funcionamiento: sesiones plenarias y grupos de trabajo segun areas
tematicas. ii}



@008 ... Renovacion y reinstalacion en noviembre de 2022




@@\ O Grupos de trabajo en funcionamiento

* Mercado de valores, infraestructura, gobiernos corporativos y
sostenibilidad.

* Ahorro, pensiones y seguros.
* Inclusion financiera.
* Banca, cooperativas de ahorro y crédito, retail financiero y afines.



CCMC Ez2em Sobre |la cooperacion publico-privada

* El concepto de “alianza publico-privada” ha adquirido notoriedad y
relevancia en las ultimas décadas.

* Ello esta muy relacionado con la globalizacion y las restricciones
presupuestarias enfrentadas por los gobiernos para alcanzar ciertos
objetivos (proveer bienes publicos).

 También se lo vincula con la busqueda de buenas politicas publicas,
asentadas en el conocimiento y la experiencia practica, lo que supone
trabajar de la mano con el sector privado.

 Se trata de un concepto que va bastante mas alla de lo que se
entendid tradicionalmente como “economia mixta”. i/;j%



CCMC Bz En Chile, la cooperacion publico-privada ha

tenido varias aplicaciones exitosas

* Un ejemplo es el de las concesiones de obras publicas, que permiten
articular necesidades por bienes publicos (carreteras, vias urbanas,
hospitales, aeropuertos, entre otras) con recursos financieros
provistos por el sector privado.

* Otro ejemplo es el de los acuerdos comerciales. La negociaciéon y
suscripcion de estos tratados es efectuada por el Ejecutivo, pero han
contado siempre ha con la activa participacion del sector privado, que
conoce bien las implicancias practicas que estos pueden tener.



CCMC B9l En el campo de la actividad financiera también

han existido varias experiencias relevantes

* Fondos de garantia (FOGAPE).

* BancoEstado con actuaciones complementarias a las de privados.
 Sistema previsional.

* Reformas al mercado de capitales implementadas en los anos dos mil.
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CCMC Ez2em El Consejo Consultivo debe entenderse como

una iniciativa en esa misma linea

* Las autoridades tienen el mandato de fijar politicas y regulaciones para
asegurar ciertos objetivos (estabilidad, desarrollo financiero, proteccion de
los consumidores, etc.).

* Pero las regulaciones siempre conllevan efectos no deseados y costos en |a
medida que pueden restringir o limitar la innovacion, la eficiencia, el
acceso o la inclusion.

* De alli la importancia de “consultar” al mercado sobre las implicancias de
las politicas y regulacionesy, junto con ello, “escuchar” los requerimientos
gue puedan surgir para innovar y promover nuevas actividades.

* Lo que se persigue, en ultimo término, es contar con buenas politicas y
regulaciones, que sopesen bien sus beneficios y costos. @



Rol de la cooperacion en la formulacion de
CCMC gz P

politicas y regulaciones financieras

4 )
Las autoridades fijan politicas y regulaciones.
Por su parte, los actores privados proveen los

servicios.
(N
— —
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La cooperacion permite contar con mejores
politicas y regulaciones y con mejores

actuaciones del sector privado.
(N I

i ~
El resultado es un mejor sistema financiero:

mas profundo, mas eficiente, mas asequible y

mas inclusivo.
___ J




Visién sobre el sistema financiero y el mercado de

CCMC Ezcomm capitales compartida por los miembros del Consejo

* Beneficiarios del desarrollo financiero son las personas naturales y las
empresas que participan en la economia real.

* Servicios prestados comprenden amplia gama: creditos para ,hogares Yy
empresas, financiamiento de proyectos de inversion, provision de medios
de pago, y cobertura de riesgos, entre otros.

* Experiencia comparada muestra que finanzas profundas e inclusivas
contribuyen positivamente al crecimiento y bienestar de la poblacion.

* En Chile, avances y aportes han sido significativos, sin perjuiciode
reconocer la existencia de tareas pendientes en profundidad, eficiencia,
inclusion y sostenibilidad (estandares ASG).

* Por varios factores, el mercado de capitales experimentd retrocesos en los
ultimos afios. Restablecer los volumenes de operacion y recuperar las
condiciones previas son tareas prioritarias.

* La cooperacion publico-privada puede ayudar mucho a enfrentar estos
retos. if;j?



Retrocesos han coincidido con un significativo
CCMC E=omm deterioro del ahorro masivo. Revertir tendencias

ha pasado a ser un desafio prioritario

Ahorro bruto de los hogares como porcentaje del PIB Activos financieros netos de los hogares
(promedio movil anual) (porcentaje del PIB)
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Fuente: elaboracion propia con cifras del Banco Central. :::
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ccMe B2 Grupo mercado de valores, infraestructura

financiera, gobiernos corporativos y sostenibilidad

* Revisar la aplicacion de la Norma N°461 de la CMF (estructura y contenido
de la Memoria Anual).

* Cooperar con las autoridades en |la busqueda de regulaciones que
reduzcan los riesgos de malas practicas; promover trabajo en
autorregulacion y diversidad con equilibrio.

e Revisar regulacion para atraer mas empresas al mercado.
 Flexibilizar normas sobre emision de acciones preferentes.

* Revisar normas de inversion en activos alternativos para fondos de
pensiones.

* Simplificar normas para la apertura de cuentas para extranjeros; y
flexibilizar aquellas para emisores extranjeros.

* Fortalecer sistema de pagos; promover su digitalizacion; establecer
sistemas de certificacion en seguridad; perfeccionar el proceso de
portabilidad financiera. if:}?



Tema de fondo: écodmo atraemos mas
CCMC

Consultivo

neesense empresas (emisores) al mercado de valores?

Empresas listadas en bolsa

(Fuente: Banco Mundial) e Se han hecho esfuerzos
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CCMC E2 Grupo ahorro, pensiones y seguros se ha

avocado a formular los principios de una buena
reforma de pensiones

* FOCo en mejorar pensiones.
* Avanzar simultaneamente en promocion del ahorro masivo.

* Generar ambiente de competencia entre actores y abrir opciones
a los afiliados.

 Cuidar confianza y promover cercania con las personas
(preferencia por formulas simples y faciles de asimilar).

e Aplicar las mismas reglas para actores privados y publicos.
e Gradualidad en la transicion para minimizar costos de ajuste. @



CCMC gz Grupo inclusidn financiera

* Revision de la ley de fraudes (preocupa el riesgo moral emergente).
* Conectividad (mejorar internet en zonas rurales).

e Simplificar o agilizar el proceso de autorizacion de nuevos actores.
* Reglamentacion de la Ley Fintech.

* Acelerar la interoperabilidad.

* Avanzar en la aprobacion del proyecto que crea un Registro de Deuda
Consolidada. (Imprimirle sello ciudadano).

* Perfeccionar y asegurar la transaccionalidad del sistema de pagos
minorista en todos sus aspectos y elementos.

e Potenciar la educacion financiera (énfasis en la digitalizacion).



Grupo de banca, cooperativas de ahorro
CCMC ezt P , COOP Y

crédito, retail financiero y afines

* Retos de las cooperativas de ahorro y crédito (gobierno corporativo,
regulacion y supervision, y proyecto de ley sobre resiliencia).

* Banca (se debe avanzar en la aplicacion de modelos internos de riesgo)

 Mercado de repos (se respalda la inclusion de esta materia en proyecto
sobre resiliencia).

* Evaluar y revisar normas que han restringido el acceso para ciertos grupos
de la poblacion y que han aumento la informalidad.

* Deuda consolidada para perfeccionar la gestion de las institucionesy
avanzar hacia un sistema de credenciales objetivas (credit scoring).

* Asegurar que CMF cuente con los recursos necesarios para mantener

altos estandares de supervision. @



'e(®\ of::.  Recientemente, Consejo concurri6 a la Camara

de Diputados y manifestd con claridad su opinion
contraria al proyecto sobre un sexto retiro,
considerando sus multiples efectos adversos

e Sobre los beneficiarios de los servicios financieros,
principalmente hogares y pymes.

* Sobre la inflacion y el ajuste macroeconomia en curso.
* Sobre el ahorro de los hogares.
* Sobre las pensiones.

* Sobre la caja fiscal.



CCMC Ez2 Un nuevo retiro profundizaria brecha de recursos
memEsEE - para financiar pensiones, la que se abrid en afios
anteriores y aun no se cierra

Activos financieros de los fondos de pensiones y las compaiiias
de seguro
(cifras en S miles de millones)
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Fuente: elaboracion propia con cifras del Banco Central. 18



CCMC gz Comentarios finales

* El Consejo Consultivo tiene un solido compromiso con las buenas
politicas, regulaciones y practicas de supervision.

* Existe una contundente evidencia de que ello favorece un desarrollo
financiero profundo, eficiente e inclusivo.

 El dialogo y la cooperacion publico-privada constituyen un
ingrediente necesario para avanzar en esa linea.

* Proceso de implementacion de la Ley Fintech es una tarea inmediata
y prioritaria que nos compromete a todos.

* No podemos defraudar expectativas generadas para avanzar hacia
un mundo de finanzas mas abiertas y competitivas. j
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