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mitada, Sociedad de Suministrosy Mon-
tajes de Ingenieria Sosumin Limitada,
Sociedad Educacional El Sembrador Li-
mitada y Sociedad Educacional Larun
RayunLimitada ..........ccooovereennen. P.35

Electromed Limitada, Sociedad Inge-
nierfaFerroviariaLimitada, Sociedad Mi-
neraBecerray BecerraLimitada, Socie-
dad Oscar Carrasco A. y Cia. Limitada,
TransportesNomadic Limitada, Trans-
portesPfeiffer Limitada, TransportesPu-
yehueLimitaday Vic'sServiciosAéreos
Victor TagleLimitada ................. P.36

Disoluciones

Agricola Ready Grass Limitada
.................................................. P.36

Ernst & Young Sistemas Computa-
cionalesLimitaday Sociedad Comercial
Santosy ContrerasLimitada ........ p.37

Empresasindividualesde
ResponsabilidadL imitada
Ley N°19.857

Constituciones

Algjandro Sanhueza Servicios de Se-
guros, Empresalndividual de Responsa-
bilidad Limitada, Comunicaciones Cor-
porativasHeriberto ArancibiaE.I.R.L .,
ConstruccionesdeObrasCivilesManuel
GermanMéndez CifuentesE.I.R.L.,Im-
portadora Andrés Carrasco Daniels
E.I.R.L., Juan Rodriguez Godoy Agrico-
laE.l.R.L., Juan Rodriguez Godoy Club
deCampoE.l.R.L.,LuisCisternasMoli-

na Empresalndividual de Responsabili-
dad Limitada y Mariela Garelli Rivera
Producciones‘E.I.LR.L."" ............ P37

Metalirgica Miriam Susana Burgos
GarnicaLimitadaE.l.R.L., PatriciaPino
Ramos E.I.R.L., Patricia Saavedra Go-
mez, Servicios Médicos e Inversiones
Empresa Individual de Responsabilidad
Limitada, Pedro Eduardo Pacheco Laz-
cano, TransportesE.I.R.L., Rafael Luis
LoyolaContardo E.I.R.L., Serviciosde
Publicidad PedroRachet E.l.R.L ., Servi-
cios Gréficos Publicitarios Gloria Reca-
bal Johnson Empresalndividual de Res-
ponsabilidad Limitaday Verdnica Bea-
trizVeraEscarateE.I.R.L. .......... P.38

Viviana Quezada Martinez Empresa
Individual de Responsabilidad Limitada
.................................................. P.39

M odificaciones

AgricolaMagalysWerner Lieschner,
E.I.R.L., Edison Carrasco Rivas Aseso-
rias, Construccion, Comercio, Transpor-
te e Inversiones E.I.R.L., Juan Carlos
CamposLetelierE.I.R.L., MagalysWer-
ner Leischner, ServiciosE.l.R.L.y Yuri
Rodriguez, Empresa Individual de Res-
ponsabilidad LimitadaE.I.R.L. ... P.39

PUBLICACIONES
JUDICIALES
Convenios

Cosapi ChileS.A.y EmpresaMinera
PuntaGrande ...........cccoeervenneennenn P.39

JuiciosdeQuiebras

Alumarket S.A., Fénix Pullman Nor-
teLimitada, Incomin Limitada, Marke-
ting Trust S.A., Soc. Maestranzal omas
Ltday Tepual SA. ....cccoocvvviinene P.40

Muertespresuntasde: BilbaoSda
zar José del Trénsito, Contardo Marin
Santiago Eduardo, Curutchet Pascovich
FranciscoL autaro, GutiérrezMontiel Car-
los Ulises, Huaiqueo Juan, Paillacar Cal-
buyahue JoséBenjamin, ValdésLaraHer-
minia del Carmen y Vega Ortiz José
DOmingo .......ccocevieienieniieeiieenne P.40

Avisos de: Direccion Nacional del
Servicio Civil y Ministerio de Obras Pu-
blicas.

NormasGenerales

PODER EXCUTIVO

MinisteriodeHacienda

AUTORIZA EMISION DE VALORES REPRESENTA-
TIVOS DE DEUDA PUBLICA DIRECTA DE LARGO
PLAZO DE ACUERDO CON EL ARTICULO 47 BISDEL
DECRETO LEY N°1.263 DE 1975, PARA SU COL OCA-
CION EN EL MERCADO DE CAPITALES LOCAL; Y
DESIGNA AL BANCO CENTRAL DE CHILE COMO
AGENTE FISCAL PARA LA COLOCACION ANTEDI-
CHA, ESTABLECIENDOSE TERMINOS Y CONDICIO-
NES GENERALES APLICABLES A SU DESEMPENO

NUm. 551.- Santiago, 31 de mayo de 2004.- Vistos: El
articulo32nimero 8 delaConstitucion PoliticadelaRepubli-
cadeChile; e articulo 3°delaley N°19.915; los articulos 45,
46y 47 bisdel decreto ley N°© 1.263, de 1975 (en adelante, €
“‘DL1263");  articulo 165 del Cédigo de Comercio; laley
N°18.010; laley N° 18.092; laley N° 18.552; laley N° 18.876
(enadelante, la‘‘LDCV""); el decretoley N°2.349 de 1978; la
ley N° 18.045; € articulo 37 del articulo primero de la ley
N°18.840 (enadelante, la’ ' LOCBCC'’"); y losdecretossupre-
mosN°855de 2003y N° 1.211 de 2003, ambosdel Ministerio
deHacienda, dictoel siguiente,

Decreto:

1. Autorizase al Ministro de Hacienday a Tesorero
Genera delaRepublica, paraquerepresenten al Fiscodela
Republicade Chile(enadelante, el ‘' Fisco’') enlaoperacion
deemisiény col ocaciondeval oresrepresentativosdedeuda
publicadirectadelargoplazo(enadelante, los* ‘ Bonos'’),l0s
gueseranemitidospor laTesoreriaGeneral delaRepublica(en
adelante, la*‘ Tesoreria’’) hasta por € monto total méximo
equival enteen pesos, monedacorrientedecursolegal enChile,
adieciocho millones de Unidades de Fomento (en adel ante,
indistintamente el plural o singular, ‘‘“UF’ o ‘“‘UFs’’)
I(1(&33;;“000.000,00deUFs) y colocadosen el mercado decapitales
ocal.

Enusodeestafacultad, cual esquieradel asautoridades
antesmencionadaspodran cel ebrar, otorgar, € ecutar o suscri-
bir todoslosactosy contratosquesean necesari osparaproce-
der alaemisién, registro, col ocacion, enajenaciony depésito
delosBonos, asi como paraestabl ecer cual quier otroaspecto
requerido parallevar acabo laoperacion de endeudamiento
internoqueseautoriza.

2. Losrecursosliquidosobtenidosdelacolocaciénde
estosBonossedestinaranacumplir obligacionesdelapartida
50-01-03 del Tesoro Pablico-Fisco OperacionesComplemen-
tarias.

3. Lascaracteristicasy condicionesfinancierasdelos
Bonosseranlassiguientes:

(@) Emisor: El FiscoatravésdelaTesoreria;

(b) Series, Caucionesy Preferencias. Los Bonos seran
emitidosenunamismaserie, sincaucionesni preferen-
ciasdeclaseaguna;

(c) Expresiony Cortes. LosBonos serén expresados en
UFsy seran emitidosen cortesminimosde 500,00 UFs
(quinientasUFs);

(d) Forma de Emision: Los Bonos serén emitidos en la
formaindicadaenlaseccién4 deestedecreto supremo;

(e) Tranderibilidad: Latransferenciadel dominiodelos
Bonos se efectuaraen laformaindicadaen laseccion

®
9

(h)

(i)

()

(k)

0

4(f) deestedecreto supremooenel incisosegundodela
seccidn 4(g) de este decreto supremo, seguin corres-
ponda;
Fechade Emision: LosBonostendran como fechade
emision el 1 de agosto de 2004;
Plazoy Formade Colocacién: Los Bonos podran ser
colocados en una o mas colocaciones desde el 1 de
agosto de2004 hastael 30 dediciembrede2004, ambas
fechasinclusive. LosBonosserancolocadosmediante
|osprocedimientosenunciadosenlassecciones9(a) y
(d) deestedecreto supremo, procedi mientosdecol oca-
cionqueconstituiran paratodosl osefectosquehubiere
alugar, el mecanismo decol ocaci én propiodelaTeso-
reria para estos Bonos, de manera que los primeros
adquirentes de dichos Bonos deberan considerar |os
Bonos como adquiridosend ‘* mercado primario formd’”;
Tasadel nter és.L osBonosquesean col ocadosdeven-
garanuninterésdel 4,50%anual vencido, calculadoen
formasimplesobrelabase deperiodossemestralesde
180 dias y de afios de 360 dias que comenzaran a
devengarseapartir delafechadeemision;
Resjustabilidad: El pago delasobligacionespecunia-
riasemanadasdel osBonosy expresadasenUFs, sehara
enpesos, monedacorrientedecursolegal enChile, tanto
en lo relacionado a la amortizacién de capital como
respecto al pago de intereses. Paratales efectos, las
sumaspagaderassecal cularan parasu pagoefectivoen
pesos, deacuerdoconel valor delaUF aplicableparala
fecha de pago dispuesta en este decreto supremo. El
valor delaUF serael quefijee Banco Central deChile
(enadelante, el ‘* Banco Central’’) deconformidad con
lafacultad queleconfiereel nUmero9del articulo35de
'&Loa?BCC’ y quedichoorganismopublicaenel Diario
icid;
Vencimientoy Amortizacion de Capital: El capital de
los Bonos seraamortizado en unasolacuotaal venci-
mientodelosBonos. El vencimientodeéstosocurrirael
1 de agosto de 2024 y, en el caso que €l vencimiento
recayereenundiainhabil bancario, el pago seefectuara
€l diahabil bancario inmediatamente siguienteregjus-
tandosedicho capital enlaformasefial adaenlaletragi)
anterior, perosindevengodeinteresesdeclaseal guna.
Lo anterior es sin perjuicio de lo establecido en la
secci6n 3(n) deestedecreto supremo.
No habrarescateanticipado delosBonos;
Pago delntereses. L osintereses devengados por |os
Bonos, seranpagadoslosdias1defebreroy 1deagosto
de cada afio, comenzando €l 1 de febrero de 2005 y
concluyendoel 1deagostode2024. Enel casoquelos
vencimientos recayeren en un diainhabil bancario, €l
pago seefectuarael diahabil bancarioinmediatamente
siguiente, sindevengodeotrassumas, yaseapor intere-
ses 0 por cualquier otra causa, adicionales a interés
devengado ef ectivamentehastal afechaorigina mente
dispuestaparasupago. Loanterioressinperjuiciodelo
establecidoenlaseccion 3(n) deestedecreto supremo.
Cadaobligaciondepago semestral deinteresessehara
constar medianteun cupén queformarapartedel Bono
respectivo. No obstante |o anterior el titulo dedichos
cuponesseraemitidoenlaformaindicadaenlaseccion
4(e) deestedecretosupremo;
L ugar dePago: El pagodeinteresesocapital adeudado
enrelacion conlosBonos seefectuarden el lugar que
determine la Tesoreria, el cual, en todo caso, deberé
ubicarse en la ciudad de Santiago. El pago mediante
transferenciasel ectroni casdefondosseentenderd, para
todoslosefectosl egal es, efectuadoenel domiciliolegal
delaTesoreriaoenel del AgenteFiscal quesedesigna
mas abajo (en adelante, €l ‘* Agente Fiscal’’), segin
quienefectiematerial mentedicho pago;

(m) Aceleracién: Los tenedores de Bonos podran hacer
exigibleintegray anticipadamenteel capital insolutoy
losinteresesdevengadoshastalafechaenquesehayan
cumplido los requisitos indicados més abajo, por la
totalidad de los Bonos emitidos, y que, por tanto, se
entenderaental evento, paratodoslosefectoslegal esy
administrativosaque hubierelugar, quetodosy cada
unodelosBonosserantratadoscomo unaobligacionde
plazo vencido en caso de verificarse las condiciones
copulativasqueseindicanacontinuacion:

(i) Ocurrir (1) lamoradel Fiscoenel cumplimientode
unacual qui eradesusobligacionesdepago, respec-
to de ya sea, los intereses o la amortizacion de
capital delosBonos, sinnecesidad dedeclaracién
judicial de naturaleza alguna, o (2) & incumpli-
mientodel Fiscorespectodeunacual quieradesus
obligacionesemanadasdeestedecreto supremoo
de los Bonos y que provoque un grave dafio o
perjuicio a patrimonio de los tenedores de los
mismos, sin quetal incumplimiento hubiere sido
reparadodentrodel centésimodiacontadodesdela
fechaenquecual quieradel ostenedoresdeBonos
hubiere notificado ala Tesoreria respecto de tal
incumplimiento, o(3) haberseaceleradoel cumpli-
mientodeobligacionesencontradel Fiscoy deriva-
dasdirectamentedeobligacionesdepagocorres-
pondientesaval oresrepresentativosdedeudadi-
rectadelargo plazodel Fiscocolocadaenmercados
de capitales locales por un monto total minimo
equivalente a$ 15.000.000.000 (quince mil millo-
nesdepesos);y

(ii) ElacuerdodelostenedoresdeBonosdeacel erarlos
créditosrepresentadospor dichosval oresy hacer-
losefectivosinmediatamentey declarandoel ven-
cimientodel osplazosdepagodecapital eintereses
delosBonosemitidos, adoptado con el consenti-
mientodetenedoresdeBonosquerepresenten, alo
menos, lamayoriaabsol utadel capital pendientede
pago y vigente representado por los Bonosala
fechadedichoacuerdo;y

(iif) NotificarjudicialmentealaTesoreriarespectodela
ocurrenciadeuno o maseventosindicadosen el
literal (i) anterior y dehaberseresueltolaacelera-
cion de los Bonos conforme alo sefialado en el
literal (ii) precedente.

En el evento indicado en laseccién 3(m)(i)(1) de este
decreto supremo, cadatenedor deBonopodra, actuando
directaeindividual mente, hacer exigibleintegray anti-
cipadamenteel capital insolutoy/olosinteresesdeven-
gados e impagos hasta esafecha -sin perjuicio de lo
establecidoenlaletra(n) siguiente-, porlatotalidad de
losBonoshbajosudominio, sinnecesidaddecumplircon
€l requisito establecido enlosliterales(ii) y (iii) prece-
dentes;

(n) EfectosdelaMora: Lassumasqueel Fiscoadeudarea
lostenedoresdeBonospor lamoraenel pagodecapital
ointeresesdelosBonos, sepagaranreajustadasenla
misma forma que se indica en la seccién 3(i) de este
decretosupremo. L assumasaqueserefiereestaletra(n),
reajustadas en laforma aqui indicada, devengaran el
maximointeréspermitido paraoperacionesregjustables
apartir de lafecha en que se haya hecho exigible la
obligacion;

() OtrosGastos: Podraconvenirseel pagodeotrasobliga-
cionesdedinerousual esparaestetipo deoperaciones
financieras, talescomo, aunquenolimitadoa, intereses
penal es, retribuci 6npor conceptodeagenciafiscal , otras
comisiones, pagodecobrospor clasificacionderiesgo
de los Bonos o de riesgo del emisor, honorarios y
reembol sosdegastosqueseirroguen; y
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(o) NormasJuridicasAplicables:Laemisién, colocacion
y adquisicion en el mercado delosBonos, asi como el
serviciodelosmismos, seregirapor el presentedecreto
supremo, € articulo 3° delaley N°©19.915, & DL 1263,
y por lasdemasreglamentaci onesy normasadministra-
tivaspertinentesdi ctadasoqueseandictadasenel futuro
conformealaautorizaci6ndadaen estedecreto supre-
mo. Enlono previsto por lasnormasprecedentemente
citadas, seaplicaralaley N°18.010y lasnormasdela
legislaciongeneral queresulten pertinentes. Contodo,
sedejaconstanciaqueconformeal inciso segundodel
articulo 3° de laley N° 18.045, no son aplicables las
disposiciones del referido cuerpo legal ya seaalos
Bonoscomotal, asuemisor, alaemisiondeaquellos, 0
asu colocacion en el mercado de capitaleslocal conla
solaexcepciondelaaplicaciondel articulo 23 etrad) de
dichocuerpolegal. Enparticular, loreferidoalacol oca-
ciondelosBonos, alaagenciaFiscal queseestipulamas
adelantey aladeterminacion del valor delaUF, sera
aplicable la LOCBCC.

LaadquisiciondelosBonos, yaseaen mercado primario
o secundario, implicard para el adquirente, la aceptacion y
ratificaciénpuray simpledetodaslasnormasy condicionesde
emision, colocacién, adquisiciony servicio precedentemente
referidas, como asimismo lostérminosy condicionesdelos
Bonos y de los cuerpos legales y reglamentarios que por
indi caci 6nexpresadeestedecreto supremo seintegrenorgani-
camenteensutextoy tenor.

4. Dispongasequel osBonosseanemitidossinimpresion
fisica, noafectandosepor ello, lacalidadjuridicadelosBonos
ni su naturaleza como valores, sujetandose en todo, a lo
establecidoenel articulo47 bisdel DL 1263y alassiguientes
reglas, |lasqueconstituyen, lareglamentaci dnrequeridapor el
primer incisodel cuerpolegal precedentementecitado:

(@) LaemisiéndelosBonossolotendravalidezunavezque
€l Tesorero General delaRepublicahayasuscrito, y €l
Contralor General delaRepublicahayarefrendado un
Facsimil. Por ese solo acto y paratodos los efectos
legalesaquehubierelugar, seentenderavélidamente
emitida y refrendada |a totalidad de los Bonos que
integranlaseriecorrespondiente. L ostérminosy condi-
cionesde cadauno delosBonosseranidénticosalos
contenidosendicho Facsimil;

(b) Al tiempo de la colocacién inicial de los Bonos, los
primerosadquirentesdeberan consentir puray simple-
mente, en otorgar mandato al Agente Fiscal paraque
éste, anombrey por cuentadeaquellos, losentregueen
depdsitoaunaentidad privadadedepdsitoy custodiade
valoresautori zaday reguladadeacuerdo conlasdispo-
siciones de la LDCV (en adelante, la **Empresa de
Depdsito’") conlacual lostenedoresdeBonosdeberan
tener uncontratodedepdsitodeval oresvigentesujetoa
las disposiciones de laley antes citada. Atendido lo
anterior, la Empresa de Depésito debera adherir alas
reglasoperativasdecol ocaciony operacionquedicteel
AgenteFiscal enusodelasatribucionessefial adasenla
seccion 9 (enadelante, € Reglamento Operativo’’).
Entodocaso, loanterior essinperjuiciodel derechoque
asistealostenedoresdeBonospararequeriry obtener
unaimpresiénfisicadel osBonosdepositadosy anota-
dosencuentaasufavor -enloscasosquesesefialanmas
abajo;

(c) Seabrirdy mantendra el registro de anotaciones en
cuentacorrespondientealaemisiéndeBonosaquese
refiere e articulo 47 bis del DL1263 (en adelante, €
‘‘Registro’"), enel cual seanotaralosiguiente:

(i) laindividualizacion delaserie de Bonos emitida
incluyendo referenciaaeste decreto supremo, la
FechadeEmisi6n, monto (valor nominal) y nimero
deBonosemitidos, fechaofechasdecol ocacion,
monto (valor de colocacion) y nimero de Bonos
colocados; y

(i) laidentidad de los adquirentes iniciales de los
Bonos, susnimerosderol tnicotributario, domici-
lioy posicionesmedidascomomontosdecapital,
ademasderegistrar, por aplicacion del articulo 5°
delalLDCV, encalidad detenedor delosBonos, a
laEmpresadeDepbsitoaquienseanentregadosen
depdsitolosreferidosvalores,locua,deacuerdoal
tenor delanormalegal indicada, nosignificaraque
€l adquirenterespectivodeunoomasBonos, deje
detener el dominiodelosval oresdepositadospor
mediodel mandatootorgadoal AgenteFiscal,0se
veanmermadossuscorrespondientesderechospo-
[iticosy patrimoniales.

Asimismo, deberarebajarsedel Registromanteni-
doafavor delaEmpresadeDepositorespectiva, la

cantidad deBonoscorrespondientesal osval ores
de esta especie que sean impresos fisicamentey
retirados de la misma conforme a la letra (g) si-
guiente.

El Registro debera ser mantenido sobre la base de
plataf ormas el ectrénicas o informaticas que otorguen
suficientesmedidasdeseguridady fidelidad. El Registro
estaradisponibleparalarevisiondelaTesoreria, laque
podraobtener copiaimpresadeél.

(d)  Por su parte, laEmpresade Depdsito encargadade la
custodiadelosBonosregistrara, conformealalegisla-
ciény reglamentacidnquelarige, losiguiente:

(i) laidentidad de los depositantes iniciales de los
Bonos, susnimerosderol Unicotributario, domici-
lio y sus posiciones medidas como montos de
capital;

(ii) lastransferenciasdel dominiodelosBonosefec-
tuadasconposterioridadal depésitoinicial deés-
tos, indicandoel saldodeBonosenel haber regis-
tradodel osrespectivosdepositantesodel osman-
dantesdeéstos, ensu caso, respectodel osBonos;

(iii) losgravamenesdecualquier clase, origeny natura-
|eza, derechosreal es, embargos, medidasprecauto-
riasolimitacionesal dominioquepuedanafectara
unoomasBonosy seanlegal mentenotificadoso
constituidosantelaEmpresadeDepésito;y

(iv) laindicacion de aquellos Bonos cuyaimpresion
fisicahayasidorequeridadeacuerdoaestedecreto
supremo, poniendotérminoal depoésitodelosmis-
mosenlaEmpresadeDepdsito conformealaletra
(g) siguiente, locual deberainformarseal Agente
Fiscal tan pronto el retiro de custodia del o los
Bonosrespectivossematerialice, aobjetodeque
ésterebajelacantidad deBonoscorrespondientes
del Registro mantenido afavor delaEmpresade
Deposito.

(e) Atendidalanaturalezadelaemision dequetrataeste
decretosupremo, estoes, losBonosseranemitidossin
necesidad deuntitulofisicoquelosevidencie, el titulo
deloscuponesrepresentativosdeinteresesdevengados
porlosBonosnoseraimpresofisicamentey seentendera
queéstosexistenparatodosl osefectoslegal es, adjuntos
al Bonoal queaccedeny tal vincul acién serarepresen-
tadal egitimamentepor lasuscripciény refrendaci éndel
Facsimil indicado en la seccion 4(a) de este decreto
supremoy por laanotaci 6nencuentaqueserealiceenel
Registro;

(f) Laadquisiciéninicia y posterior transferenciadelos
Bonosseefectuaramediantel arealizaci ondelasanota-
cionesencuentaquesellevenacabo, por aplicacionde
lasnormaspertinentesdelaLDCV;y

(g) Cadatenedor de Bonos debidamente anotado en €l
registrodeanotacionesencuentaquellevardlaEmpresa
dedepdsitoosusmandantessi aquel actliapor cuentade
otro, quehayadepositadolosBonosbajosudominioen
unaEmpresade Deposito, tendraderecho arequerir y
obtenerlaimpresi6nfisicadelosBonoscorrespondien-
tesqueson mantenidosbajodepdsitoenlaEmpresade
Depdsito soloenlossiguientescasos:

(i) haber el tenedor de Bonosrequirenteo sumandan-
te, seglin seael caso, demandadojudicialmenteel
cumplimientodecual quier derecho queemanedel
Bono, y estimar quelatenenciamaterial del titulo
fisicodel Bonocorrespondiente, esnecesariopara
laadecuadadefensadesusintereses; y

(i) losdeméscasosaplicablesconformealalLDCV.

Por tanto, el tenedor deBonos, osumandante, seglinsea
el caso, debera requerir €l retiro de los mismos a la
Empresade Depdésitoy solicitar, atravésde ésta, ala
Tesoreria, laimpresionfisicadel olostitul osrespecti-
vos, debiendo dicho solicitante hacerse cargo de los
costosdeimpresi 6n correspondientes. Deproceder la
impresiénfisicasolicitada, éstaseefectuaraenlainsti-
tuciénqueTesoreriadetermine, observandolascondi-
cionesfisicasy deseguridadqueéstadisponga. Encaso
queunBonoseaevidenciado por untitulofisicoemitido
al efecto, ésteseraemitidoal portador y seregira, enlo
guenoseacontrarioasu natural eza, por lasdi sposicio-
nesdelosarticulos45y 46 del DL 1263, laley N°18.092,
e articulo 2° de laley N° 18.552, € articulo 165 del
CadigodeComercioy lasdisposicionesdeestedecreto
supremo. Adiciona mente, lostenedoresdeBonos, osu
mandante, seguin sea el caso, que hubieren obtenido
efectivamentelaimpresiondel titul o correspondiente,
deberan depositar €l titulo fisico en la Empresa de
Depositoy mantenerloental condiciénbajolasreglas
establecidasenlaL DCV, durantetodalavigenciadela

emisiénhastasuvencimientoy pago,inclusive,amenos
deserrequeridod titulofisicopor ordenjudicial paraser
acompafado enlosautoscorrespondientes.

5. Autorizaseal Tesorero General delaRepUblicapara
querepresenteal Fiscoenlaadministraciondeestaemisionde
Bonos, estando especia mentefacultado para, aunquenolimi-
tadoa, gj ecutar lassi guientesfunciones:

(@) Pagarlosintereses,comisiones, honorariosy gastosque
procedandeacuerdo aestedecreto supremo;

(b) RescatarlosBonosalafechadesuvencimiento;y

(c) Convenirotrosgastos, segunseindicaenlascondicio-
nesfinancierasdelosBonos.

6. El Rescate de los Bonos, el pago de los intereses,
comisiones, honorariosy otrosgastosseran deresponsabilidad
delaTesoreria, sujetoal odispuestoenlassecciones3(fi) y 5(b)
deestedecretosupremo, y seefectuaranconcargoal osfondos
gue anual mente se consulten en el Programa Servicio dela
DeudaPudblicadel Presupuesto del Tesoro Publico, salvolo
sefial adoenlasecci 6n 12 deestedecreto supremo conrespecto
delaremuneraciénpagaderaal AgenteFiscal.

7.S6lopodranmodificarse, entodoo parte, lostérminos,
caracteristicasy condicionesdelosBonosy lostérminosde
estedecretosupremoenlorel acionadoconlasmateriasquese
sefialanaconti nuaci 6n, mediantedecreto supremo. Contodo,
previoadictarsetal decretosupremo, paraacordarlassiguien-
tes materias el emisor debera contar con la aprobacion y
consentimiento de tenedores de Bonos que representen un
montoigual omayor al setentay cinco por cientodel total del
capital delosBonosvigentespendientesdepago:

(@ Moaodificarlafechadevencimientoy pagodelosBonos,
tantodel capital comodesusintereses;

(b)  Remitirparcial mentelassumasadeudadaspor concepto
deintereses;

() Moadificarlamoneday lugar depagotantodel capital de
los Bonos como de sus intereses a una distinta de
aguellasindicadasenlassecciones3(i) y 3(1), correspon-
dientemente;

(d)  Suspender olimitar decualquier otraformael gjercicio
de los derechos parademandar el pago delos Bonos
respectivos,

(e) Moadificar el montoadeudadoy pagaderoal ostenedores
deBonospor conceptodeintereses, conocasiondela
aceleraciondel pagodelosBonos;

(f)  MoadificarlanaturalezadesmaterializadadelosBonoso
lasreglasaqui establecidas parasolicitar laimpresion
fisicadel titulocorrespondiente;

(90 Moadificar laley aplicable a los Bonos o someter €l
conocimientoy resoluciondelascuestionesy disputas
suscitadas entre el emisor y los tenedores de Bonos,
relativasalosBonos, aunajurisdiccion extranjera, de
conformidadaloestipuladoenel DecretoLey N°2.349
de 1978;

(h) DeclararlaconversiénocanjeobligatoriodelosBonos
por otrostitulosdedeudaemitidosal efecto; y

(i)  Alterar las normas relativas a la modificacion de las
caracteristicasdel osBonoscontenidasen estedecreto
supremo.

En todas las demés materias y caracteristicas de los
Bonosestabl ecidasenel presentedecretosupremo, sdlo
podran modificarsedichostérminospor decreto supre-
mo, enlamedidaquecuentepreviamenteconlaaproba-
ciony consenti mientodetenedoresdeBonosquerepre-
sentenunmontoigual omayor alosdosterciosdel total
del capital delosBonosvigentespendientesdepago.
Con todo, no se requerira del consentimiento de los
tenedoresde Bonosy podramodificarse este decreto
supremoy, consecuentemente, losBonos, simplemente
por medio de decreto supremo y de los demas actos
juridicosadministrativosquefueranrequeridosseguin
seael caso, parael propositode(i) modificar ocorregir
estedecretosupremoenaquelloqueseaambiguoopara
aclarar erroresformal esdetexto; (ii) establecer eincluir
€l beneficio de preferencias, cauciones o garantias a
favor de los tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo
dispuestoenlaseccién18siguiente; y (iil) cualquier otro
gueno afecte el derecho einterésdelostenedoresde
Bonosenrelacionconlaemisiony pagodelosmismos
ysusintereses.

Paral osefectosdeestedecreto supremo, losBonosbajo
el dominiodelaTesoreriaodecual quier personaperte-
neciente, directaoindirectamente, al sector pablicode
conformidad conel DL 1263, olasempresasdel Estado,
olasempresas, sociedadesoinstitucionesenlasqueel
sector publicoosusempresastenganunaportedecapital
superior a 50%del capital social dedichasentidadeso
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gueseacontroladapor el Fisco, noseranconsiderados
parael calculodelasmayoriassefia adasenestenimero
ni encual quieraotramateriagueseaobjetodevotacion
deacuerdo conestedecretosupremoy, enconsecuencia,
seconsiderarancomo noemitidosparaesossol osef ec-
tos. Seentenderaqueel Fiscocontroladirectaoindirec-
tamente una entidad, en |os casos establecidos en el
articulo 97 delaley N° 18.045.

Sinperjuiciodel osefial ado precedentemente, cual quier
modificacién a este decreto supremo y que altere los
términos y condiciones de la agencia fiscal que se
estipulamésadel anteoqueafecteal AgenteFiscal que
sedesigna, requerirddel consentimiento previoy por
escritodel AgenteFiscal.

8. Designaseal Banco Central paraque, cumplidosque
seanlosrequisitoslegal espertinentes, enel carcter deAgente
Fiscal, representeal Fiscoy actleennombrey por cuentade
éste, enrelacionconlacol ocaciondelosBonosenel mercado
decapitaleslocal y laadministracidndelosmismos, sujetoalas
responsabilidadesy obligacionesqueseindicanenlaseccion
9deestedecreto supremo.

En el desempefio de su funcién de Agente Fiscal, el
Banco Central sesujetara, especial mente, aloprescritopor los
articulos27y 37 delaL OCBCCy alodispuesto por €l presente
decreto supremo.

Cumplido lo dispuesto en €l inciso primero de este
namero, lasactividadesy funcionesdel Agente Fiscal seran
i niciadaspreviacomunicaci énescritaotorgadapor el Tesorero
General delaRepublica adjuntando una copia del Facsimil
-debidamentesuscritopor el TesoreroGeneral delaRepUblica
y refrendado por el Contral or General delaRepublica- autori-
zadapor el MinistrodeHacienda.

9. El desempefio delapresenteagenciafiscal compren-
deralassiguientesfunciones:

(@) Realizarlasactividades, actosy contratosrequeridos
parala colocacién de los Bonos en los términos que
estableceel presentedecreto supremoyaseaen unao
mascol ocaciones, incluidal aentregaendepositodel os
Bonosconformeal odispuestoenlaseccion4(b) deeste
decretosupremo. Contodo, previoacadacol ocaciénde
Bonos, €l AgenteFiscal deberacontar concomunicacion
escritaenviadapor el Tesorero General delaRepublica
o€l MinistrodeHacienda, o por quienesestosfunciona-
riosdesignenenlaprimeradelasreferidascomunicacio-
nes, autorizandolasactuaci onesrespectivasquedeello
sederiven;

(b)  Abriry mantener el Registro, por cuentay anombrede
laTesoreria, enlaformay sujetoal osrequisitosindica-
dosenlasecci6n4(c) deestedecreto supremo;

(c)  Actuar como agente de comunicaciones respecto del
vencimiento o cobro delassumasdedineroaqueden
derecholosBonos, conel objetoquelaTesoreriapueda
suministrar losfondoscorrespondientesal rescate, pago
y serviciodelosmismos. Lasreferidascomunicaciones
se haran, alo menos, con 6 dias habiles bancarios de
anticipacionalafechadepagorespectiva, eincluiranel
montorequerido paraservir integramenteadicho pago.
En tal comunicacién deberén desgl osarselos montos
correspondientes al capital adeudado y losintereses
devengados a que |os tenedores de Bonos tuvieren
derecho;

(d) Dictarel ReglamentoOperativoenel cual seestablece-
ranlasreglasy modalidadesoperativasqueregularanlos
procedi mientosdecolocaciony administraciondelos
Bonos-seguinlasfuncionesexpresamenteencomenda-
dasen estedecreto supremo-, incluidaslamantencion
del Registro y la Cuenta Corriente Especia (definida
masabajo), laentregaendepdsito, cobroorescatedel os
Bonos. Lasreferidasnormasdeberan ser publicadasen
el Diario Oficial, sin perjuicio delautilizacion de otros
mediosdedifusidnqueestablezcael AgenteFiscal con
aprobacion de la Tesoreria. Con todo, estas normas
deberanajustarseal odispuestoenel presentedecreto
supremo, el cual se entendera paratodos | os efectos
legal espertinentes, comoparteintegrantedel osBonos;

(e) Recibir, registrar y mantener depositadosen lacuenta
corriente bancaria que abra especialmente el Banco
Central anombredelaTesoreriaparael desempefiode
laagenciafiscal encomendada(enadelante, 1a‘‘ Cuenta
CorrienteEspecial’’),lassumasdedineroquerecibade
éstaaobjetodeaplicarlasal pagodelosBonosconforme
seestablece enlaseccion 10 de estedecreto supremo.
Asimismo, el AgenteFiscal hardentregadel osrecursos
obtenidos de cada col ocacidn de Bonos mediante €l
deposito delassumasque correspondan enlaCuenta
Corriente Especial, paraposteriormentededucir dedi-
chascantidades, el pago delacomisiondeagenciafiscal
deacuerdo conlaseccion 12 deestedecreto supremo,

hecho lo cua procederdadistribuir el remanente ala
cuentacorrientebancariaprincipal que Tesoreriaman-
tieneen el Banco Central.
El AgenteFiscal informarg, a menosmensualmente, ala
Tesoreriadel movimiento quetengalaCuentaCorriente
Especia por concepto del desempefio de la agencia
fiscal encomendada; y

(f)  Efectuar, en nombre de la Tesoreria, 10s pagos que
correspondanenrelaciénconel rescateoel serviciode
los Bonos, utilizando para ello, exclusivamente, los
fondosquedichaentidad deposite, transfierao manten-
gaenlaCuentaCorrienteEspecid y sujeto, entodo caso,
al Reglamento Operativo.
Encasodenoexistir fondossuficientesparaefectuar el
rescateoservicioaludido, €l AgenteFiscal deberacomu-
nicar lacircunstanciade haberse producido tal insufi-
cienciadefondos, alostenedoresde Bonos mediante
publicacion efectuadaen dosperiodi cosdeampliacircu-
laciénnacional dentrodelos3diashabilessiguientesa
laocurrenciadelainsuficienciadefondosreferida.

10. Autorizase ala Tesoreria para que proporcione al
Agente Fiscal, losfondos necesariosparalaamortizacién o
serviciodel osBonosqueseemitan. Lasprovisionesdefondos
efectuadasal amparodeestenimerodeberdnhacerseatravés
delaCuentaCorriente Especial y deberan estar disponiblesa
mastardar el dia hébil bancario anterior alafechadel pago
respectivo.

11. Conforme al articulo 98 de la Constitucion Politica
enrelacionconarticulo27 delaL OCBCC, &l AgenteFiscal no
puedeotorgar, ni otorgaragarantiaal gunarespectodel pagodel
capital, el serviciodelosintereses,y decual esquier otrasuma
dedineroresultanteoderivadadeobligacionesestablecidaso
emanadasdel osBonosqueseemitanodelacol ocaciénquese
efectle. Por |o anterior, en caso alguno | o dispuesto en este
decretosupremo, podraser entendidoointerpretadocomouna
garantiadel Banco Central paraconcurrir, entodooenparte,
a pagodelosBonosemitidos, comotampoco podrainterpre-
tarse como el compromiso del Banco Central de adquirir el
dominiodeunoomésdedichosBonos.

12. AutorizasealaTesoreriapararemunerar al Agente
Fiscal por las|abores propiasdetal cargo. El Agente Fiscal
tendra derecho a recibir a titulo de retribucion Unicay no
reembol sabl epor| osserviciosprestados, unmontototal ascen-
dentea 275,00 UFs (doscientas setentay cinco UFs). Dicha
cantidad seradeducidapor el Agente Fiscal delosrecursos
obtenidos de la primera col ocaci 6n de Bonos efectuada, en
forma previa a la entrega del producto de la misma a la
Tesoreria.

13. El Agente Fiscal podrarenunciar en cualquier mo-
mento alafuncién de agencia fiscal encomendada en este
decretosupremo. Paraelloel AgenteFiscal daraavisoescrito
ala Tesoreria con noventa dias corridos de anticipacion y
publicara, asuenterocostoy responsabilidad, dentrodedicho
plazo, tres avisos destacados en medios de comunicacién
escritadeampliacircul aciénnacional enlosqueseindicaratal
circunstancia.

Loanterior essin perjuicio queel Banco Central podra
poner términodeinmediato alaagenciafiscal aqui designada,
encasodenoexistirfondossuficientesparaefectuar el rescate
oserviciodel osBonosseglin seestableceenlaseccion9(f) de
estedecreto supremo, atribucionquedeberaser g ercidaenel
plazode30diascorridoscontadosdesdelapublicacionaque
dichaseccionserefiere. Contodo, el Agentecontinuaraenel
gjerciciodesusfuncionesy obligacioneshastaqueno haya
hechousodelafacultadindicadaenestepérrafo.

Del mismo modo, la Tesoreriapodrarevocar asu arbi-
trio, y en cual quier momento, el encargo efectuado al Banco
Central en su carécter de Agente Fiscal. Tal decision sera
comunicada al Agente Fiscal por escrito con noventadias
corridosdeanticipacion, casoenel cua deberdpublicarse, asu
entero costo y responsabilidad, dentro de dicho plazo, tres
avisosdestacadosen medi osdecomunicaci6nescritadeam-
pliacirculacién nacional en los que se indicaratal circuns-
tancia

En todo caso, la Tesoreriay el Agente Fiscal podran
poner término demutuoacuerdoalaagenciafiscal encuaquier
tiempo, debiendo laprimeracomunicar dichacircunstanciaa
|ostenedoresde Bonosmediantepublicacionefectuadaenun
medio decomunicacidnescritodeampliacircul acionnacional
dentro de los 10 dias héabiles siguientes ala ocurrencia del
evento descrito.

Terminadalaagenciafiscal por cual quieradelascausa-
|escontempl adas en este decreto supremo, el Banco Central
rendirdlacuentafinal correspondiente al desempefio dela
misma a la Tesoreria, dentro del plazo de 30 dias corridos
contadosdesdelafechadeentregadelacomunicacionescrita
gue dé aviso del evento que produzcadicho término. Ental
caso, lacuentasefialadaseentenderarendidaparatodoslos
efectoslegal esy reglamentariosaquehayal ugar mediantela

entregadel ossiguientesdocumentosy antecedentes: (i) un
registro completo del estado de movimientosy saldo de la
CuentaCorrienteEspecid; (ii) el informedel osvencimientos
decapital ointeresespendientesregistradosrespectodelos
Bonos, si loshubiereo, ensucaso, ladeclaraciénrelativaala
faltadedichosvencimientos, atendiendoyaseaalacompl eta
extincionoexigibilidad anticipadadel ascitadasobligaci ones;
(iii) el Registro; y (iv) lostitulosfisicos, si loshubiere, queel
BancoCentral hubierepagado, ensucaréacter deAgenteFiscal.
Por su parte, la Tesoreria debera entregar copia firmada al
Banco Central delosdocumentosy antecedentesquereci bapor
estosconceptos. L asobservacionesquesehaganadichacuenta
deberanfundarseen cuestionespertinentesal osdocumentos
indicadosenesteparrafo.

Larendiciéndelacuentasefial adadeberaser aprobadao
rechazadapor|aTesoreriadentrodel plazode10diascorridos
contados desde la presentacion delamisma. En caso quela
Tesoreriaformuleobservacionesalacuentarendida, el Banco
Central deberdacompafiar |osdocumentoscompl ementarios
gueseansolicitadosdentrodetrigésimodiadesdelafechade
comunicaciondetal solicitud. LaTesoreriadentrodel plazode
10diascorridoscontadosdesdelapresentaci 6n delosdocu-
mentoscomplementarios, deberdaprobar orechazar lanueva
rendiciondecuenta, y si formularennuevasobservacionesse
repetirdesteproceso hastaquequederesueltalacuestion. Con
todo, unavez transcurrido el plazo ya sefialado sin nuevas
observaciones, dichacuentaseentenderaaprobadaparatodos
losefectoslegal esy reglamentari osaquehayal ugar, cesando,
por tanto, todaresponsabilidad del Banco Central respectode
laagenciafiscal encomendadaconformeal presentedecreto
supremo.

14. Autorizase a la Tesoreria, para que, en caso de
terminar laagenciafiscal por cualquieradelascausalesprevis-
tasen estedecretosupremo, distintadelacompletagjecucion
delamisma, designe un reemplazante.

Mientrasnotengal ugar ladesignacidndel reemplazante
indicado, laTesoreriaasumiral asobligacionesencomendadas
al AgenteFiscal.

Dentrodel plazodeloscincodiashébilessiguienteala
fecha de aceptacion del encargo por parte del agente fiscal
reemplazante, laTesoreriapublicaratresavisosen mediosde
comunicacionescritadeampliacircul acionnacional indicando
€l nombredel agentefiscal reemplazante. Laomision deesta
publicaciénnoaf ectarélavalidez deladesignacion.

Para los efectos de o dispuesto en esta seccién, la
Tesoreriasol opodraescoger entrebancos, corredorasdebol sa,
0 empresas de depositos de valores con domicilio en Chile
ligadasal osserviciosfinancierosobancarios, quedemuestren
unaampliaexperienciaen materiasfinancierasy unareputa-
cionintachableenlaformade administrar susnegociospro-
pios. Estas instituciones deberan tener, ademas, unalarga
experienciaen emisionesy col ocacionesdeval oresrepresen-
tativosdedeuda.

15. El Banco Central respondera del desempefio dela
agenciafiscal conformealoestablecidoenel presentedecreto
supremoy alasreglasdederechoaplicablessegiinlalegisla-
ciongeneral.

16. FacultasealaTesoreriaparaqueacuerdeunoomas
medi osdecomuni cacionescritaparal osavisos, solicitudesu
otras comunicaciones que deban darse a los tenedores de
Bonos.

17. Autorizase al Ministro de Hacienday al Tesorero
General de la Republica para que, previo decreto supremo,
procedanaunaovariasreaperturasdeestaseriedeBonos.La
reaperturarespectivase efectuaray tendrd como proposito
incrementar el monto emitido que se sefiala en la seccién
primeradeestedecreto supremo, aumentandodeestamanera
lacantidad detitul ospertenecientesaestaseriedeBonos.

18. Paraque titulos de deuda publicadirectade largo
plazocol ocadaenmercado decapital eslocal es(enadelantel os
‘‘BonosLocales'’), puedan gozar del beneficio de preferen-
cias, caucionesogarantiasasufavor, serequeriradel consen-
timiento de los tenedores de los demés Bonos L ocales no
afectos adichos beneficios que representen el noventapor
cientodel capital pendientedepagodedichosbonosy vigente
alafechadedicho acuerdo. Paralos efectosdel célculo del
porcentaj esefial adoenestenimeronoseranconsideradoslos
BonosL ocal esqueaspiranaquedar af ectosaestosbeneficios.

Toémese razén, comuniquese y publiquese.- JOSE
MIGUEL INZULZA SALINAS Vicepresidente delaRepU-
blica.- Nicolas Eyzaguirre Guzman, Ministro de Hacienda.

LoquetranscriboaUd. parasu conocimiento.- Saluda
atentamenteaUd., MariaEugeniaWagner Brizzi, Subsecreta-
riadeHacienda.





